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BLE : +/- cloture dans le vert aprés une séance en baisse. La hausse du mais et ’idée d’une meilleure demande
en feed ont supporté les cours en fin de journée,

+/- 1a non décision de la Russie n’a pas chamboulé le marché. Le gouvernement ne prendra pas de
mesure contraignante a I’export avant début 2013,

+ la météo inquiéte en Australie ou le manque d’eau dans le sud-ouest se fait sentir et les pluies d’aoit et
septembre seront déterminantes,

+/- gq pluies en Argentine,

+/- pression d’un dollar légerement plus ferme et des bourses en prises de bénéfices sur les 3 précédents
jours,

MAIS : + au plus haut en cléture aprés les dégagements pré USDA du jour,

+ le négoce et les consommateurs sont aux achats, profitant ainsi d’un retour des prix sous les 8%,

+ ’estimation moyenne de rendement (127 bx/acre) ramene la production US sous les 11 milliards de bx
et va propulser les stocks 2012/13 a seulement 55% de ce qu’ils étaient en juillet !1!!

+ la consommation n’est pas encore assez maitrisée pour faire face a cette baisse,

+ les ventes export de la semaine sont attendues entre 1 et 2 millions avec les 1,516 millions de mt du
Mexique,

+ la production d’éthanol continue de se reprendre avec +1% sur les 8 derniers jours. Il parait difficile
de la limiter pour le moment,

+ I’Argentine, un des 3 premiers exportateurs mondiaux, s’oriente vers une baisse drastique de sa sole
mais (-20%),

+ la sécheresse en Ukraine pourrait également limiter le potentiel de ce pays, également trés présent sur
le marché depuis 2 ans,

SOJA : + retour au plus haut en cléture aprés I’annonce d’une vente de 140KT, sans doute a la Chine,

+ la météo reste partagée aux US, avec des températures clémentes sur le nord et I’est, alors qu’elles
sont tjrs trop élevées sur le sur et le sud-ouest de la cornbelt,

+/- gqq pluies restent encore au programme d’ici le we mais elles ne touchent qu’une faible partie du
Midwest,

+ malgré des conditions plus favorables grace a la pluie des 8 derniers jours, le marché s’attend au stock
de report le plus faible aux US depuis 32 ans. La maitrise de la consommation apparait de plus en plus vitale, mais
malheureusement, il n’y a pas de substitution possible au soja US avant la récolte en Amérique du sud,

A SUIVRE : USDA et météo.



