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BLE: - des pluies sur les plaines US mais aussi en Russie et Ukraine détendent I’atmosphére,

- les fonds sont longs sur le KC et donc le HRW est leader de la baisse,

+/- amélioration du rating BH & 36% (+2) pour les g/exc contre 51% en 2016 et a 36% (-1) pour les p/vp
(17% en 2016) et semis des BP & 58% (+28) contre 75 en 2016 et 67 en moyenne,

+ inspections US légerement > aux attentes, avec 404KT (322KT 8 jours et 695KT 1 an), piur un cumul
qui atteint 22,653 millions de mt contre 25,753 la campagne derniére,

+ retour de I’Egypte aux achats aprées 6 semaines d’absence pour du blé sur la période 15/25 juin. Lors
de leur dernier achat, elle avait payé 475KT a 234,46$ caf. Le marché attend des prix en hausse de 4 a 5%,

+ tender de I’Irak avec des offres les moins cheres en provenance d’Australie puis du Canada et enfin
des US,

+ la Tunisie est aussi au marché pour 100KT de blé et 75KT d’orge sur la période 10/07 — 20/08,

+ I’Arabie a confirmé avoir acheté 1,5 millions de mt d’orge d’origine optionnelle,

- Sovecon voit les exportations russes sur mai a 3,2 millions de mt (3,269 en avril) et un cumul juil/avril
a 34,236 millions,

MAIS : +/- séance calme dans de petits volumes avec des fonds longs d’environ 200KT,

- les semis US ont bien progressé, a 62% (+23) contre 68% en 2016 et 63% en moyenne grace a une
météo plus propice,

+ inspections dans le haut des attentes, a 1,55 millions de mt contre 1,92 il y a 8 jours et 1,42 en 2016.
Le cumul reste en retard (34,75 millions de mt contre 40,77) mais les ventes en bouquin sont plus que correctes,

+ le marché attend le résultat des discussions US / Chine avec optimisme,

- qq pluies sont prévues au Brésil, bénéfiques pour la Safrinha apres une longue période de sécheresse,
mais on attend d’avoir confirmation des zones et des quantités,

- Conab reléve légérement son estimation de récolte brésilienne, a 89,2 millions de mt (+0,59 / avril),

SOJA: + gros support venant du ttx, avancée des discussion Chine / US et continuation de la dégradation en
Argentine ou la récolte en est a 67%,

+/- malgré tout, les conditions météo s’améliorent un peu en Argentine, propices a la fin de la récolte,

+ inspections US > aux attentes avec 688KT, mais surtout avec 160KT vers la Chine, redonnant espoir
au marché. Il faut gd méme savoir que les graines US rendues Chine sont moins chéres d’environ 15$ que les
brésiliennes. Le cumul reste en retard, a 44,741 million de mt contre 50,135 en 2016/17,

+/- la récolte brésilienne est faite a 98% et vendue a 64%,

- comme en mais, Conab reléve son estimation a un nouveau record de 116,9 millions de mt (+2 / avril),

A SUIVRE : météo et Chine / US.



