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BLE: - prise de profits apres les gains du we et début de semaine,

- la hausse du rating BP aux US plus des idées de bons rendements ont mis la pression sur les
cours,

- du cété du Canada, les nouvelles sont également bonnes,

- la Jordanie a acheté 100KT de blés ukrainiens,

+ dégradation du potentiel russe et possible baisse encore a venir compte tenu du climat,

+ dégradation aussi en Allemagne, UK et France, mais cette fois ci de la qualité a cause des
pluies,

+/- peu de soutien de la baisse du dollar en soireée,
MAIS : - au plus bas de la séance avec des prises de profits et des spreads sur le soja,

- pression venant de la baisse des blés, concurrents du mais en feed,

- derniers chiffres de consommation (intérieur et export) a la baisse, confortant 1’idée d’une
régulation par les prix atteints,

- vente de 60KT de mais brésilien a Taiwan,

+/- les prévisions météo ne sont pourtant pas meilleures aux US, mais bcp considérent que les
dégats sont déja faits et que la météo ne pourra plus rien y changer,

+/- un rating en baisse de 2 points (G/EXC), conforme aux attentes, donc sans surprise,

+ le marché table sur un rdt aux alentours de 129 bx/acre (certains parlent de 120/122), donc
trés bas (USDA 146), ce qui provoquera une difficile gymnastique pour équilibrer le rapport USDA,

SOJA: - sous la pression des céréales et d’un rating conforme aux attentes,

+/- des prévisions météo défavorables pour les 15 prochains jours, si ce ne sont qq pluies pour
aujourd’hui et demain, mais en tres faibles qté,

+ le rendement est estime entre 37 et 39 bx/acre (USDA 40,5) mais pourrait rapidement tomber
a 34/35 si le manque d’eau et les températures élevées persistaient,

+ le soja est en phase de pollinisation, la plus critique dans I’élaboration du rdt,

+/- 41% de la récolte brésilienne 2012/13 sont déja vendus selon Céleres, alors qu’elle ne sera
semee que dans 2 mois,

A SUIVRE : bien sur la météo, mais aussi I’évolution du dollar qui baisse 1égérement depuis 2 jours.



