Dugue Courtage

I |

- ===

COURTIER ASSERMENTE — Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 26/04/2018 $1,2175

BLE: + 2°™ jour de forte hausse, avec le Kansas crop tour la semaine prochaine et déja des échos de celui en
cours en Oklahoma confirmant les craintes de dégats dus au dernier épisode de gel,

+ farmers pas vendeurs et donc support venant de ces 2 infos,

+ si on regarde la semaine derniére, le marché a aligné 3 séances consécutives de hausse, avant de se
calmer vendredi sous la pression des disponibilités mondiales et d’acheteurs peu présents. Quid cette semaine ?

+/- ventes export demain avec des annulations et des switch AR/NR il y a 8 jours pour un chiffre négatif
de 67KT en AR. Cette semaine, le marché attend entre -50 et +100KT en AR et 2/400KT en NR,

+/- Stat Can vendredi avec des attentes a +4,4% pour la surface tout blé,

+ I’Algérie, aprés 200KT de BD, revient pour 50KT de BT origine optionnelle sur juillet,

- les exportations ukrainiennes atteignent 34 millions de mt depuis le 1/07/17, en baisse de 14% (dt blé
15,1 millions, -3%, mais 14 millions, -11% et orge 4 millions, -22%),

- le dollar est au plus haut depuis 3,5 mois, avec I’amélioration des discussions commerciales en cours
(Chine et Nafta) et la hausse des T bonds US,

MAIS : + 3°™ jour de hausse, récupérant ainsi les deux 1/3 de la baisse récente, dans le sillage du blé,

+ les fonds ont acheté 15K lots et détiennent une position longue de 185K,

+/- les farmers sont aux champs, donc pas vendeurs, essayant de rattraper les retards de semis malgré
une météo encore un peu trop pluvieuse, verdict mardi matin,

+ comme en blé et en soja, la guerre commerciale déclenchée par Trump semble s’apaiser et les
opérateurs y voient une occasion de redevenir acheteur,

+ prévisions toujours séches sur le sud du Brésil pour les 15 prochains jours et les inquiétudes grimpent
au sujet de la safrinha. Ag Rural annonce déja moins de 90 millions de mt (USDA 92) et certains parlent de 85
millions !

- ailleurs, la météo semble plus propice au bon développement des mais (Chine) et des semis (EU/FSU),

- production d’éthanol en baisse de 2,5% (> aux att), passant sous le million de bpd pour la 1% fois de
I’année,

SOJA: + ttx en leader du complexe aprés I’incident impliquant un cargo sur le port de Rosario en Argentine. Le
terminal N°6 est gravement endommagé et les travaux de réparation dureront plusieurs mois. Ce terminal expédie
environ 20% des ttx argentins mais aussi de I’huile et du mais,

- cl6ture en retarit sur les plus hauts avec une météo en amélioration, propice & une accélération des
semis US,

- dollar en hausse et absence de ventes vers la Chine,

-le % des graines US vers la Chine est passé de 75% en 2017 a 60% sur le 1°" trimestre 2018 alors que
ce méme chiffre est passé de 13% a 30% pour le Brésil,

A SUIVRE : la météo et les ventes export.



