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BLE: - MPLS en leader de la baisse pour la 2°™ séance de suite (-30cts) avec une météo plus favorable,

- les pluies ont touché les zones seches de la HRW belt, en attendant un réchauffement des
températures,

+ malgré tout, le rating moyen en BH reste inchangé a 31% de g/exc et 37% de p/vp contre 54 et 13 en
2017. Il a tendance a se dégrader ou rester stable pour les HRW et a s’améliorer pour les SRW,

+ les semis de BP restent tres en retard, a 3% (inchangé sur la semaine !!!) alors qu’ils étaient a 21% en
2017 et 25% en moyenne,

- Stat Can vendredi et des attentes de surfaces en hausse de 4,4% sur 2017 pour la surface totale blé,

+/- prix russe stables (213$ fob) avec un rouble en Iégeére baisse par rapport au dollar et une demande
toujours forte. Le cumul des exportations atteint 42,3 millions de mt dont 33 de blé,

+ inspections dans le haut des attentes avec 619KT (505 8 jours et 632 1 an). Le cumul reste en retard
de 10% sur 2016/17,

MAIS : + inspections en support avec 1,719 millions de mt alors que le blé baisse. Le cumul des chargements
atteint 29,8 millions contre 37,4 en 2016/17 soit 20% de retard, mais, il reste bcp de volume vendu a charger, si tout va
bien,

+/- discussion en bonne voie au niveau du Nafta et de la Chine, a suivre,

+ semis a 5% (+2 en 8 jours) contre 7% attendu et 15% en moyenne. La météo devrait s’améliorer et
permettre une avancée bcp plus rapide sur les 15 prochains jours,

+ temps sec sur le sud du Brésil pour les 15 prochains jours ; sans probléme pour le moment mais il ne
faudrait pas que cela dure, au risque de pénaliser la safrinha alors que la récolte argentine est catastrophique,

- la Chine remet en vente son 3™ lot de mais les 26/27 avril pour & nouveau 7 millions de mt,

- la Chine, toujours, a provoqué le détournement de 5 cargos de sorgho, produit sous le coup d’une taxe
préventive a I’importation de 175%,

SOJA: - I’absence d’annonce de vente de graine US depuis plus de 10 jours pénalise le marché,

+/- I’amélioration météo au US va étre favorable aux semis de soja mais aussi de mais et donc difficile
d’anticiper un report du second vers le premier,

+ le planting soja en est a 2% (+2) contre 5% en 2017 et 2% en moyenne,

+/- la reprise du dollar pénalise I’origine US mais elle reste encore largement plus agressive que le
Brésil depuis la forte hausse des primes générée par la crainte des taxes chinoises sur les graines US,

+/- inspections a 471KT, a peine dans les attentes (33% vers la Chine) avec un cumul en retard de
12,5% sur I’année derniere mais, comme en mais, avec encore pas de ventes a charger,

- la Chine aurait acheter 20 cargos de graines canadiennes et on estime ses couvertures a 100% sur mai,
a 75% sur juin et a 50% sur juillet,

A SUIVRE : météo et discutions commerciales en cours.



