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BLE: - sous le poids de la hausse des stocks US et monde (record & 271,2 millions de mt) ainsi que d’une metéo
US annongant qq pluies sur le midwest,

- comme la semaine passée (L109KT en AR et 200KT en NR), faibles ventes export attendues aujourd’hui
avec 100/150KT en AR et 200/250KT en NR,

+/- exportations ukrainiennes en baisse de 9% sur 2016/17, a 31,5 millions de mt depuis le début de la
campagne (dt 14,4% de blé), avec un objectif de 42 millions a fin juin,

- plus de pluie en Algérie ce printemps et un espoir de voir la récolte 2018 surpasser les 3,5 millions de mt de
celle de 2017,

+/- le rouble poursuit sa baisse entamée la semaine derniére, mais les prix intérieurs remontent et on atteint
212% en fob,

+ dans son dernier bilan, Agrimer abaisse les exportations pays 1/3 de 200KT a 8,3 millions mais reléve les
intracommunautaires de 400KT (8,9), ce qui, avec un peu plus de consommation en FAB, donne un stock de report en
baisse de 500KT a 2,7 millions de mt I!!

+ de son coté, Agreste voit la sole blé & 4,98 millions d’ha cette année (4,96 en 2017) mais abaisse la
production a 34,4 millions de mt (-2,8%) en raison de rendements inférieurs,

MAIS : +/- retour sur une petite séance, apres celle d’hier et la fixation du marché par les derniers chiffres de
I’'USDA,

+/- les yeux des acteurs ont plus I’air tourné vers la politique que vers I’agriculture,

+/- production d’éthanol en baisse de 0,3% selon I’EIA, < aux attentes du marché mais avec une hausse des
stocks nettement plus forte que prévue,

- les conditions de semis s’améliorent un peu aux US, en attendant le retour d’un temps plus froid et humide
pour les périodes 6/10 et 8/14 jours,

+/- au Brésil les conditions restent bonnes alors qu’on espére un peu moins d’eau et des températures plus
clémentes pour accélérer les semis en Europe et FSU,

- I’Ukraine n’a exporté que 12,8 millions de mt de mais depuis le début de la campagne, en baisse de 13%
sur 2016/17,

- la Chine va remettre en vente une 1° tranche de 7 millions de mt de mais 2014 la semaine prochaine,

+ ventes export US attendues > au million de mt cette semaine,

+/- avec 33 millions de mt en Argentine (41 en 2017) et 92 au Brésil (98 en 2017), ’USDA semble avoir fixé
les choses au niveau pricé par le marché, donc plutdt et pas de surprise,

SOJA : +/- rally haussier semblant s’essouffler un peu aprés I’USDA, avec, comme en mais, un marché rassuré par
I’absence de surprise et des chiffres proches de ceux traités,

+ accumulation de nouvelles ventes US depuis 4 jours, avec 904KT en AR et 710KT en NR, la demande
reste tres forte, merci a la guerre commerciale avec la Chine qui accélére la venue au marché des consommateurs et qui a
largement fait exploser les prime fob Brésil,

+ méme I’Argentine est aux achats (2 fois 120KT) soit le volume le plus important en graine US depuis 20
ans,

+ ventes export US attendues entre 1,3 et 2 millions de mt,

+/- récolte a 77% au Brésil selon Ag Rural, contre 82% en 2016 et 77% en moyenne,

A SUIVRE : ventes export US puis météo.



