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BLE : + CBOT et KC en leader, avec la poursuite des short-covering de la part des fonds, pour un marché au plus haut de

+ la météo seche sur les plaines US (zone HRW) depuis 1 mois apporte aussi pas mal de soutien,

+ I’USDA devait publier jeudi prochain son estimation mensuelle du rating BH, mais, comme le mois dernier, elle
est sortie en avance avec des hausses et des baisses : Kansas G/EXC a 14% contre 37% en déc et P/VP 44% contre 22%, Dakota
nord 37%/27% G/EXC et 25%/38% P/VP, Dakota sud 24%/20% G/EXC et 21%/36% P/VP et Illinois 38%/56% G/EXC et
18%/15% P/VP,

+ le blé russe grimpe également, avec le rouble et le froid ralentissant les exportations, a un prix entre 195 et 197$
selon les sources pour le 12,5% MPB,

+ apres des ventes export dans le haut des attentes, les inspections d’hier ressortent a 580KT contre 424 la semaine
derniére et 332 il y a 1 an. Le cumul des chargements atteint 16,192 millions de mt, se rapprochant des 16,807 de 2016/17,

+ tender jordanien pour 100KT, aprées I’annulation de celui de la semaine derniére,

+ le Matif profite du Iéger rebond du dollar et de I’ambiance ferme actuelle partout ailleurs,

MAIS : +/- le mais reste suiveur des autres commodities, avec des fonds qui poursuivent la réduction de leur short, estimé
a 210K lots,

+/- le temps sec en Argentine apporte su soutien au marché mais avec moins d’importance que pour le soja,
I’ Argentine n’ayant pas la méme place en mais qu’en soja sur I’échiquier mondial,

- au Brésil, qq pluies perturbent toujours la récolte du soja et mais mais il reste encore 1 mois pour mettre en terre
la safrinha, donc pas d’inquiétude,

+/- inspections > aux attentes mais en baisse de 7% sur la méme semaine de 2017 et avec un cumul des
embarquements tres en retard sur la campagne (13,7 millions de mt contre 20,9), ce qui porte les besoins hebdomadaires a 1,1
millions de mt pour atteindre les projections de ’USDA,

+ ventes de 2 cargos de mais US a I’Egypte,

- les exportations brésiliennes ont atteint 29,2 millions de mt sur 2017, en hausse de 34% sur I’année précédente,

SQJA: + porté par les prévisions météo chaudes et séches sur I’ Argentine pour la période 8/10 jours, avec des modéles
EU et US en accord, pour une fois,

- léger rebond du dollar,

+ short covering des fonds,

- hausse des mises en vente par les farmers, au fur et a mesure de I’amélioration des cours,

+ inspections > aux attentes, avec 1,105 millions de mt (1,421 il y a 8 jours) et un cumul qui ressort a 33,379
millions de mt contre 38,330 en 2016/17,

+ selon la bourse de Rosario, la récolte argentine serait de 52 millions de mt (-9%) avec des rendements en baisse
de 13%

- le Brésil a exporté 68,15 millions de mt sur 2017, sur une production de 114,1 millions,

A SUIVRE : avec un dollar qui semble se stabiliser, il faut se focaliser sur la météo.



