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COURTIER ASSERMENTE — Olivier EVRARD
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BLE: - poursuite des ventes post-rapport baissier, pour un plus bas depuis 1 mois et un retour des prix des blés
US a un niveau trés compétitif, ce qui devrait booster les exportations,

- ces exportations (via les inspections) ont atteint 369KT sur la semaine, conforme aux attentes, avec un
cumul des embarquements & 15,135 millions de mt contre 16,186 il ya 1 an,

+ ’Egypte a acheté 5 cargos de blé russe hier, a un prix moyen de 211,93$ caf (fret moyen 14,353), en
hausse de plus de 43 sur la semaine derniere,

+ la Tunisie est aux achats (92KT de BT et 75KT de BD) ainsi que I’ Algérie (BD), toutes deux en
origine optionnelle,

- la marché EU subit la double peine, baisse du CBOT et hausse de I’euro face au dollar,

MAIS : + inversion de la séance de vendredi, avec le support du soja et du dollar,

+ les fonds ont racheté 5K lots de leur short de 260K,

+ les prix cash US se tiennent avec des farmers absent du marché et toujours une demande spot liée aux
conditions climatiques froides du moment,

+/- météo sud-américaine plutdt négative a I’issu du we, avec des pluies en Argentine, mais moins que
prévues et plus localisées,

- inspections US a 548KT (< aux att) contre 911KT en 2016/17, pour un cumul des chargements a 12
millions de mt contre 18,8 en I’année derniére,

+ avec la compétition du continent américain et une récolte en baisse a 24,7 millions de mt (25 en déc)
contre 26,2 en 2016, les exportations ukrainiennes devraient baisser de 2 millions de mt cette année,

+/- ventes export et chiffres de production d’éthanol différées a vendredi a cause du lundi férié,

- les exportations brésiliennes ont atteint 1,4 millions sur la 1% quinzaine de janvier, soit plus que la
totalité de janvier 2017 et 29,2 millions sur la campagne qui se termine dans 15 jours (fev/janvier), un record,

SOJA : + addition d’une prime risque météo apres les pluies décevantes du we en Argentine,

- cependant, la production brésilienne sera la pour compenser les pertes potentielles en Argentine selon
I’avis de bcp d’opérateurs,

+ rebond TK sur un plus bas de 4 mois et apres un rapport treés bien anticipé, pour une fois,

- inspections US a 1,231 millions de mt (< aux att), dont 62% vers la Chine. Le cumul des
embarquements ressort a 30,8 millions de mt contre 35,9 en 2016/17, ce qui représente un retard de 187 millions de bx
alors que I’USDA projette une baisse de seulement 14 millions d’une campagne sur I’autre. Espérons que le dollar
faible permettra de meilleures performances pour les graines US,

+ crush de décembre & 166,3 millions de bx (+1 / aux att), ce qui supportent les graines mais pénalise les
huiles avec des stocks en hausse,

A SUIVRE : toujours les mémes.



