
 
       COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 11/01/2018          $ 1,1935 

 

 

 
 
BLE : +/- session sans évènement nouveau, légèrement supportée par l’achat égyptien de blés russes, dont les prix 

ne semblaient pas trop éloignés des prix US, 

 +/- achats technique avant l’USDA, dans un marché toujours short, alors que l’on attend une réduction des 

surfaces de BH aux US, 

 + le Maroc confirme 364KT de licence d’importation en origine EU cette fois ci, pour livraison d’ici le 31 

mai, 

 +/- le marché ne sait pas comment l’USDA prendra en compte la révision drastique de la récolte 16/17 en 

Australie par Abare (35 à 30,363 millions de mt), 

 - ventes US attendues entre 200 et 400KT contre 131KT il y a 8 jours, 

 +/- Agrimer révise encore une fois le stock de report français à la baisse (2,9 millions contre 3,2 en 

décembre), surprenant un peu le marché, en augmentant les exportations intra-communautaires de 500KT à 8,6 millions et 

en baissant les non EU de 200KT à 9,3 millions, compte tenu de la concurrence russe et argentine, 

 +/- les exportations ukrainiennes ont atteint 21,3 millions de mt depuis le début de la campagne (23,6 en 

2016/17), dont 11,4 (12 en 2016/17) de blé, 6 de maïs et 3,8 d’orge, 

 + Taiwan a acheté 75Kt de blé US sur fév/mars et le Japon cherche 91KT de blé US ou canadien, 

 

MAÏS : +/- encore une séance quasi inchangée en clôture, même les fonds sont étales, 

 - production d’éthanol encore en baisse (-3,5% en 8 jours), au plus bas de 3 mois, à moins de 1 millions de 

bpd, sans doute en liaison avec les conditions hivernales qui règnent sur les plaines US. Malgré ça, les stocks continuent de 

grimper et les marges d’être négatives, 

 +/- ventes export US attendues autour des 500KT, sans annonce cette semaine, alors que la concurrence de 

l’Argentine et de la mer noire reste au top, 

 - conditions météo très bonnes au Brésil et prévisions de pluie en hausse en Argentine pour les 2 semaines à 

venir, toujours à confirmer, 

 - le dollar a accusé le coup après les déclarations de la Chine sur la possibilité de moins ou de ne plus acheter 

la dette US dans l’avenir !!! 

 

SOJA : - stocks de palme au plus haut depuis novembre 2015 et impact sur l’HS, 

 - poids d’une hausse potentielle de la production de soja au Brésil dans l’USDA de demain, 

 - pression d’une météo sud-américaine au top au Brésil et en nette amélioration en Argentine, 

 - pour l’USDA, le marché s’attend à une légère hausse de la production US (4,427 contre 4,425 en 
décembre) et du stock de report (472 contre 445) avec une réduction des exportations, 

 - hausse aussi au Brésil (110/11 contre 108) et peut être petite baisse en Argentine, 

 + vente de 260KT (65 en AR et 195 en NR) à destination inconnue 

 

A SUIVRE : export ce jour et USDA demain, avec toujours un œil sur le dollar et la météo.


