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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 22/12/2017 $1,1856

ay Perc

BLE: + poursuite des short covering sur le CBOT et le KC pour une nouvelle hausse alors que le MPLS baisse. Ce
mouvement pourrait se poursuivre d’ici la fin de I’année pour une réduction des position short des fonds,

+ les conditions seches et froides qui regnent sur les plaines US servent également de support au marché, tout
comme la faiblesse du dollar,

+ ventes export US > aux attentes avec 796KT (Japon, Algérie et Indonésie) pour un cumul des ventes en recul de
6,6% sur 2016/17,

- au 1*" décembre, les stocks russes tt grains sont en hausse de 15,8% sur 2016 a 52,6 millions de mt (blé +21% et
mais +14%),

- SovEcon reléve son estimation d’exportation russe & 46,6 millions de mt (+0,6) dont 35,5 millions de mt de blé

(+015)|
+/- BAGE voit la récolte de blé rentrée & 72,5% (+14,2% en 8 jours) pour une production toujours a 18 millions,
- le Matif souffre d’une absence de demande, de la hausse de I’euro et du poids des stocks russes,

MAIS : + gq achats des fonds pour une 3™ séance de hausse de suite, en prévision de la fin de I’année. Ils sont toujours

short d’environ 225.000 lots,

+ ventes export >> aux attentes avec 1,558 millions de mt, malheureusement sans la Chine, mais vers le Mexique,
la Colombie, le Japon et le Costa Rica. Le cumul des ventes/embarquements atteint 25,32 millions de mt contre 34,35 en 2016,

+/- la Turquie a acheté 132KT de mais et 120KT d’orge, sans doute en origine mer noire pour une question de fret,

+/- I’Iran et Israél sont aussi au marché mais toujours avec la mer noire en probable fournisseur pour les mémes
raisons que la Turquie,

+/- les yeux du marché sont toujours rivés vers I’ Amérique du sud et surtout I’ Argentine pour savoir si le prochain
we sera pluvieux ou pas. Les modeles US et EU convergent pas mal en ce moment, a vérifier mardi, a la réouverture des marches,

- en Argentine, BAGE donne des semis fait a 61%, soit une énorme progression de 16% en 1 semaine, du jamais
vu depuis le début des opérations cette année,

SOJA: - toujours sous pression de I’amélioration de la météo en Amérique du sud et surtout des nouvelles régles
d’importations émises par la Chine, pour une cléture sur de nouveaux plus bas,

- la Chine vient de mettre en place une nouvelle regle concernant la qualité des graine US a I’importation dans ses
ports. A compter du 1 janvier 2018, donc demain, le taux de « foreign matter » ne devra pas dépasser 1% contre 2% aujourd’hui.
Les bateaux satisfaisant cette norme seront prioritaires tandis que les autres ne seront pas refusés, mais devront passer par la case
nettoyage. Sur les 500 derniers cargos importés, 50% ne remplissaient pas la régle !!! A noter que cela ne concerne pas les
origines brésiliennes et argentines,

+ vente export dans le haut des attentes, avec 1,763 millions de mt (+20% sur la semaine derniére et +34% sur la
moyenne des 4 derniéres) dont 1,577 vers la Chine. Le cumul des embarquements est en retard de 13% sur 2016/17,

+/- les semis argentins, selon BAGE, atteignent 70,8%, en progression de 11% en 8 jours mais en retrait sur les
76% de I’année derniere,

A SUIVRE : la météo aura le dessus d’ici la fin de I’année, avec les mouvements de rachat des fonds.



