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BLE: +/- essais de dépassement des hauts de vendredi dernier avec des short covering et un dollar en baisse,
mais sans succes,

+ les prix US sont pourtant trés compétitifs et I’activité plutdt bonne en low pro,

+ inspections > aux attentes avec 586KT contre 355 la semaine derniére et 484 en 2016, pour un cumul
des chargements & 13,696 millions de mt (14,590 en 2016/17),

+ Informa révise légérement a la baisse son estimation de surface en BH a 31,093 millions d’acres
contre 31,92 en nov et 32,696 en 2016,

- en Russie, le ministre annonce vouloir exporter 40 millions de mt de blé cette année et avec déja 19,1
millions au 13/12, les chargements sont en avance de 33% sur 2016/17,

- les prix des blés russes ont perdu 1$ a 190$ fob selon Ikar, apres I’offre roumaine décotée lors du
tender égyptien de la semaine derniére,

- ’Egypte déclare avoir suffisamment de blé jusqu’a mi-avril, date du début de la récolte locale,

- en Ukraine, le rating G/EXC est a 47,4% contre 38,5% en 2016,

+ tender de I’Irak (50KT), de la Jordanie (100KT), des Philippines et de I’Indonésie,

MAIS : +/- en baisse a la cloture, aprés des short covering de la part des fonds dont le short selon le CFTC est
ressorti > aux attentes (245K lots a vendredi dernier),

+ malgré tout, la demande reste plutt bonne avec des prix légérement en baisse grace au dollar,

- inspections < aux attentes avec 594 KT dont seulement 14KT vers la Chine, le reste est plus
traditionnellement a destination du Mexique ou du Japon. Le cumul des embargquements reste trés en retard a 9,1
millions de mt contre 15,4 millions I’année derniére,

+ au Brésil, Ag Rural réduit son estimation de surface pour la safrinha, a 9,6 millions d’ha (-12,4%)
pour une récolte de mais a 84,1 millions de mt soit -14% par rapport a cette année,

SOJA: - confirmation des pluies le we dernier sur I’ Argentine avec des prévisions plus séches cette semaine
avant le retour des précipitations la semaine prochaine,

- du coup, les cours se rapprochent des plus bas de 3 mois,

+ inspections > aux attentes avec 1,775 millions de mt dont 1,2 vers la Chine,

+ aprés les annonces de la semaine derniéere, I’USDA rapporte une vente de 396KT vers la Chine,

+/- Safras corrige trés [égérement son estimation de récolte 17/18 au Brésil, a 114,57 millions de mt (-
0,13) la ou I’'USDA en est encore qu’a 108 millions,

A SUIVRE : monnaies et météo.



