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LE : + seul produit a finir en hausse dans une séance tres étroite avec un support venant des short-covering aprés 7
séances de baisse de suite,

+ le marché regarde aussi les conditions climatiques trop seches sur I’ouest de la wheatbelt et notamment sur le
Kansas, I’ Arkansas et le Colorado,

+ ventes export > aux attentes avec 589KT et un cumul en retard de seulement 9% sur 2016/17,

+ gréce a la baisse du board et du dollar, le blé US est compétitif, on I’a vu avec une vente de 120KT vers
I’ Algérie mercredi,

- Stratégie grains abaisse ses prévisions d’exportation de I’EU a 22,3 millions de mt (-0,6) contre 24,1 en 2016/17
avec la concurrence de la Russie et du continent américain,

- avant, Agrimer avait corrigé les chiffres francais d’export non EU de 400KT, & 9,5 millions de mt, mais sans
hausse du stock de report en liaison avec une baisse de la production de 500KT,

- le Brésil a autorisé I’importation de blé russe sans taxe, pour palier une trés mauvaise récolte (environ 4 millions
de mt) alors que sa consommation approche les 11/12 millions,

- le ministre égyptien a I’agriculture vient d’écrire encore un nouvel épisode dans le dossier ergot en réautorisant
la norme de 0,05% pour I’importation de blé !

+/- la récolte argentine en est & 58,3% (+13,6% en 8 jours), selon BAGE,

+ le Japon a acheté 148KT de blé (US, Australie et Canada) et la Tunisie cherche 100KT de BD, 92KT de BT et
75KT d’orge,

- I’EU a attribué seulement 156KT de licence d’exportation, portant le cumul & 9,01 millions de mt, en retard de
34% sur la campagne derniére,

MAIS : - marché de plus en plus calme, ¢a sent les vacances,

+/- ventes export US dans les attentes avec 867KT, soit la moyenne des 4 derniéres semaines, dont, enfin, 65KT
vers la Chine (on attend toujours plus d’1 millions de mt). Par contre, le cumul des ventes est tres en retard (-28%) sur 2016/17 et
les embarquements ne représentent que 18% des projections de I’'USDA !

- les prévisions de pluies sur I’ Argentine se confirment et pésent sur les cours,

+/- selon BAGE, les semis en sont & 45,3% en progression de 5% en 8 jours,

+/- au Brésil, ils atteignent 97% (+5,6%),

SQJA: - sous la pression du changement de temps en Argentine, méme si les pluies sont actuellement faibles, les
prévisions confirment les précipitations sur les périodes 7/10 et 8/15 jours,

- ventes US dans le bas des attentes, avec 1,566 millions de mt (1,453 en AR) dont environ 50% vers la Chine. Le
cumul est en retard de 16% sur 2016/17 mais les embarquements représentent déja 40% des projections de I’'USDA,

+/- en Argentine, les semis progressent selon BAGE pour atteindre 63,5% (+10,3%) mais ils restent en retard sur
2016 (66,5%) et sur la moyenne des 5 derniéres années (71%),

+/- attente des chiffres de crush de novembre selon le NOPA autour de 163,1 millions de bx, contre 164,2 en
octobre et des stocks d’huile en légére hausse,

A SUIVRE : monnaies et météo.



