
 
       COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 13/12/2017          $ 1,1745 

 

 

 
 

BLE : +/- support en début de journée, avec une vente de 120KT de HRW à l’Algérie et une légère hausse des 

prix offerts à l’Egypte (essentiellement liée au fret) malgré un CBOT en baisse depuis 7 jours, 

 - clôture au plus bas de l’année pour le CBOT après le rapport, 

 - peu de changement dans l’USDA, avec des stocks US à 960 millions de bx (+50) avec une baisse 

équivalente du poste export (975). Au niveau mondial, on retrouve la hausse au Canada (+3), en EU (+1) et la baisse 

au Brésil (-0,7) pour un stock en faible hausse à 268,42 millions de mt (+0,9) avec une hausse de la consommation, 

 + l’Egypte a acheté 295KT de blé (4 cargos russes et 1 roumain) à un prix moyen de 208,37$ caf, en 

hausse de 0,94$ sur le précédent achat du 28 novembre. Cette hausse est expliquée par le prix du fret sur l’origine 

russe, 

 - en fob, l’offre la moins chère est russe, à 192,45$ à rapprocher de l’unique offre française à 208$ !!!! 

 + la Jordanie cherche 100KT, 

 

MAÏS : +/- peu de mouvement pré ou post rapport avec des fonds à 0, 

 + au niveau US, le rapport confirme la bonne tenue de la production d’éthanol en relevant de 50 

millions de bx la consommation de maïs (5,525 milliards de bx), diminuant le stock de report d’autant (2,437), 

 +/- ailleurs, les chiffres grimpent en EU et Chine et baissent en mer noire. Rien en Amérique du sud 

pour un stock mondial stable (204 millions de mt), 

 + pourtant Conab abaisse son estimation à 92,2 millions de mt (25 pour la 1ère et 67,2 pour la Safrinha) 

contre 97,8 en novembre et 95 pour l’USDA, 

 - les prévisions météo sud-américaine ont l’air de confirmer l’amélioration et surtout la mise en place 

d’un système pluvieux sur la 2ème quinzaine de décembre, 

 + la Corée a acheté 2 cargos et le Mexique 152KT, 

 

SOJA : - en légère baisse avec l’USDA, les chiffres sur le palme en Malaisie et le Brésil, 

 - les stocks de palme en Malaisie sont au plus hauts depuis 2 ans, en hausse de 16% par rapport à 

octobre, 

 - au Brésil, Conab relève son chiffre de production 2017/18 à 109,2 millions de mt (114,1 en 2016/17) 

contre 108 pour l’USDA, chiffre potentiellement révisable à la hausse en fonction de la météo, 

 - Abiove fait la même chose, portant son estimation de 108,8 en novembre à 109,5 aujourd’hui, 

 - l’USDA relève les stocks US de 20 millions de bx (445) avec une 1ère baisse des exportations de 20 

millions et une hausse de 5 millions du poste semence, 

 +/- au niveau mondial, le stock passe de 97,90 à 98,32 millions de mt, 

 

A SUIVRE : la météo avant les chocolats.


