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BLE : - 6°Me séance de baisse de suite pour le CBOT et le KC avec environ 25cts de baisse cumulée, apres les
chiffres en hausse de Statcan et une demande atone,

+/- peu de changement prévu pour I’USDA ce soir, le rapport de décembre ne motive pas les foules. Peut étre
une légere hausse des stocks US,

+ I’Egypte revient au marché, aprés un quinzaine d’absence, pour des achats sur 21/31 janvier. Le dernier
prix traité était de 207,43$ caf pour 2 cargos russes,

- inspections décevantes avec 317KT contre 411KT il y a 8 jours. Le total des embarquements atteint 13,073
millions de mt contre 14,106 en 2016/17,

+/- les prix russes en 12,5 mpb restent invariablement stables a environ 191$ malgré la baisse du CBOT,

- la Russie a exporté 17,6 millions de mt de blé entre le 1/07 et le 6/12, en hausse de 27% sur 2016,

+ la France va charger son 1°" bateau de blé dur pour I’Arabie et espére renouveler I’opération cette année
grace a de bonnes qualités,

MAIS : - test le bas des supports de mi-novembre sans nouvelles info de marché,

- les prévisions météo annoncent un peu plus d’eau a partir de ce we et pour la semaine prochaine sur le sud
du Brésil et I’ Argentine ce qui remet le marché sous pression,

- ailleurs au Brésil la météo reste presque excellente,

- les fonds accompagnent cette amélioration en vendant (10K lots) pour un short de 220K,

+/- USDA sans grand changement sauf peut &tre une baisse de la production brésilienne due a une
diminution des surfaces et une hausse de la consommation de mais aux US pour la production d’éthanal,

+ vente de 110KT en direction du Mexique,

- inspections en légere hausse a 658KT (872 il y a 1 an) et toujours rien vers la Chine. Le cumul des ventes
continue d’accumuler bcp de retard=» révision du poste export en janvier ?

SOJA : - pression, comme en mais, avec de meilleures conditions météo en Amérique du sud a partir de ce we,

+ vente de 132KT a destination inconnue,

- inspection en baisse a 1,230 millions de mt (1,844 il y a 1 an) pour un cumul, comme en malis, en retard,

- du coup, pour I’USDA, peut étre une révision a la baisse du poste export et donc une hausse des stocks US,

- Conab va ajuster ses chiffres en hausse aujourd’hui a environ 110 millions de mt pour 2017/18 (USDA
108),

- la Chine a importé 8,7 millions de mt en novembre (+46% / oct) et un cumul de 86 millions depuis janvier.
Il semble donc difficile d’atteindre les 100 millions de mt sur I’année,

A SUIVRE : USDA et météo.



