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BLE: - tous les marchés en baisse apreés les chiffres de Statcan, la pression venant de la mer noire et du volume des
disponibilités mondiales,

- Statcan remonte la récolte tt blé au Canada a 29,984 millions de mt (27,1 en sept) contre 28 attendues

- tres peu de certificat export EU cette semaine avec un cumul en retard de 23% sur 1 an pour I’Europe,

- en France, les exportations atteignent 2,81 millions de mt, en hausse sur 1 an mais en baisse sur les 3,06
millions de 2015/16,

- la FAO vient de relever son estimation de récolte mondiale de 2 millions a 754,9 millions de mt,

+/- ventes export US a 321KT, dans les attentes du marchg,

+/- la récolte argentine est faite a 44,7% (+13,3 en 8 jours) selon BAGE,

MAIS : - encore 1 cent de baisse hier, 7 sur la semaine avec des fonds vendeurs de 5K lots (short 220K),

+/- les mais US baissent encore un peu en fob (ils sont les moins chers du monde) alors qu’ils résistent sur le
marché intérieur avec peu de ventes de la part des farmers,

+/- ventes export en hausse de 46% sur la semaine derniéere (avec un jours de moins) mais en retrait de 30%
sur la moyenne des 4 derniéres, toujours sans aucune confirmation des volumes potentiellement achetés par la Chine, qui se
concentre plutdt sur le sorgho en ce moment,

- le cumul des ventes atteint 22,9 millions de mt contre 31,6 en 2016. Au 1°" trimestre de campagne les
exportations US ont représenté 16,1% des projections de I’USDA contre une moyenne 10 ans a 23,2%,

+/- les regards sont tournés vers I’ Amérique du sud et sa météo avec qq prévisions de pluie sur la 2¢m
quinzaine de décembre mais avec un indice de confiance faible,

+ les semis argentins en sont a 40% (+2,2% en 8 jours), en-dessous de la moyenne, selon BAGE,

- comme en blé, la FAO reléve son estimation de production de 12 millions a 1,0175 milliards de mt avec un
stock de report record a 245 millions,

SOJA : - poursuite de la respiration engagée hier sur des prises de bénéfices apres les récents plus hauts de mardi,
aussi bien en graine qu’en ttx,

- ventes de farmers pour profiter de la hausse,

+/- conditions météo mixtes avec un temps toujours trop sec sur I’Argentine et le sud du Brésil mais
excellentes ailleurs,

+ ventes export US dans le haut des attentes avec 2,085 millions de mt (1,27 vers la Chine) et un cumul qui
atteint 37,3% des projections de I’'USDA sur le 1°" trimestre contre 41,6% en moyenne sur les 10 derniéres années,

- comme en blé, Statcan reléve son estimation de production de canola de 1,6 million a 21,31 millions de mt
contre 19,6 en 2016,

A SUIVRE : météo et USDA le 12.



