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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 14/11/2017 $1,1689
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BLE : - marché sur la défensive toute la journée avec MPLS en leader de la baisse, supprimant tous les gains de la
semaine derniere,

- moins de demande export cette semaine et petite hausse du dollar,

+/- les fonds ont vendu plus qu’attendu, pour une position short de 145K lots (+13),

+/- semis US a 95% (+4), conforme aux attentes avec un développement dans la moyenne,

+ le rating perd 1 point & 54% de G/EXC contre une hausse équivalente attendue et 69% en 2016,

+/- inspections < aux attentes, a 301KT contre 285KT la semaine derniére et 279KT il y a 1 an. Le cumul des
embarquements atteint 11,728 millions de mt contre 12,435 millions en 2016/17,

- selon Ikar, les prix russes ont perdu 50cts sur la semaine, se situant & 191,503 fob (mpb 12,5%), avec une
demande moins forte et un rouble plus faible,

- toujours en Russie, les exportations de blé ont atteint 13,5 millions de mt depuis le 1¢" juillet, (+20% sur 1
an) et le total tout grains, 17,5 millions de mt (+25%) alors que les projections donnent 45 millions sur la campagne, si tout
va bien !

+ la récolte brésilienne semble pénalisée par la pluie et les prévisions donnent maintenant 4,56 millions de mt
(-32% / 2016) face a une consommation de 11,2 millions, ce qui laisse la place & presque 7 millions pour les importations,

+ tender de la Jordanie pour 100Kt de BT et d’orge feed, origine optionnelle,

MAIS : - les fonds continuent de vendre le mais, pour un short de 250K lots, en progression de 10K sur la semaine,

- récolte US en forte progression en 8 jours, a 83% (+13) contre 92% en, 2016 et 91% en moyenne,

- la météo US, plutdt froide sur le nord et I’est de la Cornbelt, et plus tempérée, ailleurs apporte de bonnes
conditions pour la fin de cette récolte,

- inspections décevantes avec seulement 375KT contre 600 attendues,

- en Amérique du sud, la météo est bcp plus conciliante, avec des pluies au Brésil et un temps plus sec sur
I’Argentine,

SOJA: - rupture franche des supports CT, déclenchant des ventes stop et posant la question du devenir du support
LT aprés le passage sous les moyennes mobiles 40, 50, 100 et 200 jours,

- les bonnes conditions météo en Amérique du sud apportent une pression supplémentaire sur les marchés,

- récolte US & 93% (+3), contre 96% en 2016 et 95% en moyenne,

- inspections en baisse a 2,087 millions de mt contre 2,492 la semaine derniére et 2,945 en 2016, pour un
cumul des embarquements & 16,955 millions de mt contre 19,263 en 2016/17. Ce retard pose un probleme car le programme
2017/18 et en augmentation de 74 million de bx sur 1 an alors qu’il affiche déja un retard de 98 millions de bx !!!

A SUIVRE : météo et monnaie, pour le moment.



