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BLE : +/- la hausse du début de semaine n’aura pas fait long feu, mais la clôture est en rebond sur les plus bas de séance, 

 - pression de la hausse du rating BH hier ainsi que de celle du dollar qui revient à ses niveaux de fin juillet, 

pénalisant les origines US sur le marché mondial, 

 +/- attente du rapport USDA demain soir, avec des stocks mondiaux en baisse (US et Australie) mais des 

productions en hausse ailleurs (EU, Russie, FSU et Inde), on demande à voir !!! 

 - la Russie a annoncé hier qu’elle allait battre son record de production toutes céréales avec déjà presque 136 

millions de mt collectées, dont plus de 80 millions en blé et un potentiel export > à 30 millions de mt, 

 + retour de l’Egypte au marché pour la fin décembre, 3 semaines après son dernier achat de 4 cargos de blé russe à 

213,90$ caf en moyenne (-0,10$ par rapport au 10/10). Depuis cette date-là, les prix russes n’ont que très peu variés et l’Euronext 

mars non plus, d’ailleurs, 

 

MAÏS : - encore très peu de mouvement pour le maïs, dans l’attente du rapport USDA et avec principalement des 

opérations de spreads déc / mars, 

 - le marché s’est mis en mode attente, avant le rapport, mais aussi avec la récolte qui progresse et approche de la 

fin, ainsi que les retombées présumées du voyage de Trump en Chine, 

 +/- la météo US reste froide mais suffisamment sèche pour permettre à la récolte de progresser, sans pour cela 

rattraper son retard, alors que les conditions confirment leur amélioration en Amérique du sud, même s’il manque encore bcp de 

pluie sur le Mato Grosso pour se rapprocher des moyennes, 

 - pour le rapport, le consensus voit 1 à 2 bpa de plus au niveau US, avec la répercussion haussière qui s’en suivra 

sur la production (+50/100 millions de bx) et les stocks, malgré le réveil de la demande et des exportations US qui, pour l’instant 

ne compensent pas le retard accumulé depuis le début de la campagne, 

 - au niveau mondial, les stocks devraient également s’alourdir, avec des hausses attendues en Amérique du sud et 

EU et des baisses en mer noire (Ukraine -5/10%), 

 +/- attente d’une production hebdomadaire d’éthanol stable cette semaine, avec une légère érosion des marges 

après 10 jours de hausse liée à la reprise du pétrole, 

 

SOJA : + le soja reste toujours dans la préservation du trend haussier, avant la confirmation d’une baisse des rendements 

dans le rapport, 

 + les stocks US et monde devraient légèrement baisser, mais rester très confortables, 

 + avec Trump en Chine, le marché s’attend à de nouvelles annonces de ventes, mais certains pensent qu’elles ne 

seront que l’officialisation de celles déjà mises en bouquin lors de la visite de la délégation chinoise cet été aux US, 

 + l’huile reprend le chemin de la hausse, en route vers ses plus hauts de septembre avec des stocks au plus bas et le 

soutien du pétrole, 

 +/- au Brésil, après les 114,1 millions de mt annoncés par Safras pour la production 2017/18, Abiove annonce 

108,8 millions (108,5 en octobre) alors que l’USDA avait placé la barre à 114,1 le mois dernier, 

 

A SUIVRE : Trump en Chine, comme Tintin 70 ans plus tôt 😊, le dollar et le rapport.


