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BLE: + démarrage de semaine ferme et cléture dans la lignée, pour une fois,

+ le marché reste supporté par la vente de 500KT de blé US a I’Irak la semaine derniére et par une
position short des fonds (132K lots) > aux attentes,

- inspections US < aux attentes, avec 284KT contre 319KT il y a 8 jours et 512KT en 2016. Le cumul
des embarquements atteint 11,422 millions de mt contre 12,155 en 2016,

+/- rating en hausse a 55% (+3%) contre 58% en 2016, pour la 2°™ semaine de publication,

+/- semis des BH a 91% (+7), comme en 2016 (90) et conforme a la moyenne (91), avec un
développement également dans la moyenne,

- I’Egypte annonce qu’elle achétera ses blés locaux pour la prochaine campagne au prix mondial, donc
fin des subventions et sans doute de la fraude,

- pour la 3¥™ semaine de suite, SovEcon annonce une baisse, légére, des prix de blé russe, a 192$
(12,5% de mpb), soit -0,5$,

+/- Agrimer annonce des semis de BH en France a 79% (+16) contre 75% en 2016

MAIS : +/- plus au calme, tu meurs, le marché du mais n’a pas suivi ses copains hier soir,
- ¢’est sans doute la perspective du rapport qui I’a empéché de monter en sympathie,
- les fonds sont encore vendeurs de 3K lots pour un short de 235K, mais quelle sera leur position d’ici le

+/- la récolte US progresse, a 70% (+16), toujours en retard sur 2016 (84%) et sur la moyenne (83%). Il
reste encore 23,5 millions d’acres dehors,

- la météo de la semaine, bien que froide, est propice aux récoltes avec un rattrapage possible,

- en Amérique du sud, les pluies sont arrivées la ou on les attendait (Mato Grosso),

- inspections décevantes, avec 445KT contre 600KT attendues, le cumul des chargements ressort a 5,54
millions de mt contre 10,2 en 2016. Les ventes se sont accélérées ces derniéres semaines, et avec le gros volume
vendu depuis la semaine derniére, le chiffre de jeudi sera surement > au million de mt,

+ annonce d’une vente de 130KT a destination inconnue hier,

+/- en France, selon Agrimer, la récolte atteint 89%, en avance sur la moyenne,

+/- en Ukraine, elle en est a 65%

+ au Brésil, les semis trainent a 49% (+3) selon AG.Rural, contre 63% en 2016, et en Argenting, ils
atteignent 34% (+1) selon BAGE,



SOJA: + une nouvelle séance en protection du trend haussier en route depuis mi-ao(t, avec le support de
I’USDA avec une baisse des rendements US a la clé et son impact sur les stocks US et mondiaux,

+ I’huile s’en sort bien également avec un pétrole en hausse réguliere, au plus haut depuis 1 an,

- la récolte Us approche de la fin, a 90% (+7) contre 92% en 2016 et 91% en moyenne. 1l reste encore
8,873 millions d’acres a rentrer,

+ inspections dans les attentes, a 2,490 millions de mt (2,528 il y a 8 jours et 2,677 en 2016), portant le
cumul a 14,856 millions de mt contre 16,318 en 2016. Compte tenu des projections de I’USDA pour 2017/18, il est
nécessaire que les ventes accélérent pour les atteindre, alors que I’Amérique du sud se montre tres présente,

- Safras estime que les paysans brésiliens n’ont vendu que 19% de leur récolte (29% en moyenne) alors
que la baisse récente du réal était plutdt incitative,

+/- semis brésiliens a 43% (+13) contre 53% en 2016 et 44% en moyenne,

A SUIVRE : météo et rapport du 9.



