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BLE : + poursuite des short covering aprés la hausse du début de semaine, mais dans une bcp plus faible mesure,

+ achats techniques sur rebond,

+/- marché partagé entre les disponibilités mondiales et la baisse de la production australienne et des
conditions de semis plus ou moins bonnes selon les zones de 1’hémisphére nord,

+ spread céréales / soja,

+/- les prix US tres bas sont gages de potentiel export vers 1’ Asie et I’ Afrique du nord, mais ce potentiel
disparait rapidement a la moindre hausse du CBOT ou bien du dollar,

- apres une grosse semaine derniere, peu de demande mondiale en cours,

+/- Matif suiveur du CBOT mais profitant de I’idée que le gouvernement égyptien souhaite mettre en place
de nouvelles regles d’achat de blé, facilitant la diversité des origines, ce qui serait favorable a d’autres pays plutét qu’au
monopole russe actuel,

+ prime ferme en France, face aux besoins de couverture des ventes algériennes, avec une grosse rétention
des producteurs et malgré un carnet de commande peu rempli a terme,

- reprise de I’euro, limitant les gains a Paris,

MAIS : + comme en blé, short covering avec une récolte US en retard sur les attentes (38% / 44%) et sur la moyenne
de 21%,

- les farmers voient d’un bon ceil une météo leur permettant d’économiser des frais de séchage en laissant les
mais sur pied, alors que les prix sont déja trés bas. On peut penser que certains agriculteurs francais font exactement la
méme chose,

- avec I’approche de la fin de la récolte de soja, celle de mais va accélérer, ce qui limite le potentiel de
hausse,

- le mai's, comme les autres céréales et les matiéres 1° en général, patit d’une sortie de monnaie qui se
réoriente vers les actions, plus rémunératrices en ce moment,

- le marché du mais se cherche toujours une direction, plombé par I’augmentation de I’offre et la demande
faible,

SOJA : +/- marché dans I’attente de la confirmation du changement de météo prévu au Brésil. Les pluies devraient se
généraliser la semaine prochaine,

- un réal qui se stabilise par rapport au réal apres une baisse causée par le proces présidentiel qui commence,
provoquant un afflux de vente sur le marché par des paysans qui profitent de I’opportunité de prix cash au plus hauts depuis
aout,

- marché US sous pression de la bonne progression de la récolte et de retour d’excellent rendement,

A SUIVRE : dollar et météo avant les ventes export.



