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BLE : + nouveaux plus bas en début de journée avant un rebond en séance avec des short covering et une cléture musclée
pour le CBOT et le KC, malgré un marché sans grande nouvelle,

+ avec des prix bas et des semis Iégérement en retard, certains voient un impact baissier sur les surfaces semées,

+/- les semis US atteignent 75% (+15) contre 78% en 2016 et 80% en moyenne, avec 52% des grains qui émergent
contre 57% en moyenne,

- retour des inspections & un chiffre plus faible, avec 170KT contre 325KT il y a 8 jours en 266KT en 2016/17. Le
cumul des embarquements atteint 10,796 millions de mt contre 11,307 un an plus tot,

- le ministre russe a I’agriculture annonce une récolte de 87,6 millions de mt de blé au 19/10 contre 75,7 en 2016
avec un rendement a 3,21 t/ha contre 2,79,

+/- les prix russes stagnent par la 2¢™ semaine de suite, malgré les achats égyptiens, autour de 192,50$ fob,

+/- les exportations européennes pourraient étre favoriser par un dollar plus cher, a terme, avec la hausse attendue
des taux US et par une bonne demande vers le Maghreb,

+ cette semaine, I’Irak a acheté 50KT de blé US et la Jordanie (100KT) et I’Ethiopie (400KT) reviennent au
marché aprés I’annulation de leur tender respectif la semaine derniére,

MAIS : + meilleure cldture en 2 mois, aprés avoir touché un plus bas hebdomadaire, sur rachat de fonds (15K lots), ces
derniers restant encore trés short (200K),

+ vente de 120KT vers I’Espagne et de 125KT a destination inconnue, mais il en faut encore bcp pour rattraper le
retard (15 millions contre 22,5),

- prix cash US sous la pression de récolte, méme si celle-ci traine un peu,

+/- la récolte ressort a 38% (+10), en deca des attentes, a comparer aux 59% de 2016 et de la moyenne. Les
farmers sont concentrés sur le soja pour le moment,

- un temps plus sec cette semaine sur I’ouest de la cornbelt devrait permettre une accélération de la récolte, avant
les risques de gelée qui se profilent a I’horizon,

+/- inspections en hausse sur la semaine, a 614KT, mais le cumul des embarquements reste trés en retard a 4,53
millions de mt contre 8,4 en 2016/17,

- bonne amélioration des prévisions de pluies sur le centre et le sud-ouest du Brésil cette semaine,

SOJA: +/- suiveur des céréales aprés un démarrage plutdt morose,

- comme en mais, le temps change au Brésil avec plus de pluies ; les semis atteignent 20% (+8),

+/- poursuite de la hausse de I’huile, grace a des stocks au plus bas depuis 7 mois, mais le marché devient
suracheté, ouvrant la porte a une correction proche, d’autant que I’anticipation d’une taxe a I’importation sur les biodiesels en
provenance d’Argentine attend toujours sa confirmation,

- récolte US a 70% (+21) contre 74% en 2016 et 76% en moyenne,

+ inspections > aux attentes avec 2,562 millions de mt (dont 1,790 vers la Chine), avec un cumul des
embarquements a 9,812 millions de mt contre 10,652 en 20186,

A SUIVRE : la météo reste encore la meilleure chose a suivre.



