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BLE : +/- enfin une séance dans le vert, la 1° cette semaine, avec un maintien partiel des gains en cloture. MPLS
est leader gréace a I’achat de 2 cargos de HRS par la Chine et des short covering,

+ ventes export US largement > aux attentes, avec 615KT (175KT la semaine derniere) et un cumul a peu
pres égal a celui de 2016/17 (544 millions de bx contre 567). Le Mexique est le 1°" destinataire avec 180KT,

+ achat égyptien sur 1/10 décembre de 230KT de blé 100% russe, a un prix moyen de 213,90$ caf, en baisse
de 0,10% sur 8 jours. Les 11 offres les moins cheres étaient russes !!!

+/- Informa laisse son estimation de sole US de blé 17/18 inchangée, a 45,88 millions d’acres, baissant
Iégérement les semis d’hiver et remontant d’autant ceux de printemps,

- en Russie, SovEcon reléve légérement ses prévisions d’exportations a 44,5 millions de mt tt grains (+0,5)
dont 33,9 de blé (+0,5),

- ’EU attribué 118KT de licence d’exportation (dont 54KT en France), portant le cumul depuis le 1*" juillet &
5,671 millions de mt contre 8,173 en 2016/17 (France 1,816 contre 1,766),

+ le Japon a acheté 124KT de blé lors de son tender hebdomadaire (US, canadien et australien),

+ pour I’Algérie, on parle de 660KT sur janvier & un prix compris entre 210 et 212,5$ caf, normalement
essentiellement frangais, mais vu le prix et I’absence de réaction du marché, on peut se poser des questions,

MAIS : +/- comme en blé, une cl6ture positive mais trés trés proche du 0, avec la pression de récolte,

+/- les fonds ont racheté 5K lots pour un short de 185K lots,

+ bonnes ventes US, dans le haut des attentes, avec 1,255 millions de mt (50% vers le Mexique) mais avec
un cumul toujours trés en retard sur I’année derniére (15 millions de mt contre 22,5),

+/- le marché attend la décision concernant le biofuel, avec une production qui a cru de 5% sur la derniére
semaine, avec des stocks également en hausse, ce qui pousse les prix et les marges vers le bas,

- les prix brésiliens restent toujours 3 & 5% moins chers que les US vers I’Asie,

+/- météo plus séche aux US, bénéfique pour I’avancée de la récolte et toujours séche au Brésil, les pluies
n’étant attendues qu’a la fin octobre ou début novembre,

SOJA : + graines supportées par la bonne tenue de I’huile mais aussi par les ventes export,

+ la demande reste forte avec 1,275 millions de mt vendues cette semaine plus une annonce de 384KT vers la
Chine,

+ les farmers demeurent peu vendeurs, dans I’espoir de meilleurs prix,

+ I’huile profite des statistiques sur les stocks, montrant qu’ils baissent d’année en année et aussi par les
derniéres rumeurs pariant sur un mandat EPA inchangé et I’instauration de taxe sur les importations de biodiesel en
provenance d’Argentine, a I’instar de ce qui s’est passé pour le mais,

+/- comme en mais, la météo est scrutée, autant aux US (meilleures conditions de récolte cette semaine et la
semaine prochaine, a I’exception du we) et au Brésil ou la pluie se fait toujours attendre sur la Mato Grosso,

A SUIVRE : météo du we.



