COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 18/10/2017 $1,1756

Précipitations 1/31 octobre / a la normale
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- malgré les tender encours, pas assez de soutien pour maintenir en cl6ture les gains de I’aprés-midi,
- la marché manque de nouvelles fraiches pour réagir et voir s’il peut reprendre le chemin de la hausse,
+/- attente des résultats pour I’Irak, I’Ethiopie mais surtout I’ Algérie pour les blés francais,
+/- les semis de blés US sont en retard, surtout en HRW alors qu’ils sont plutdt en avance en blé tendre,
mais, ailleurs dans I’hémisphére nord, les conditions d’implantation sont bonnes,

+/- pluies en Australie, ¢a ne sauvera pas la récolte mais cela stoppe la dégradation,

+/- en Russie, apres 4,1 millions de mt de blé exporté en septembre, SovEcon voit un chiffre entre 3,6 et
3,8 pour octobre, alors qu’lkar reléve son estimation de récolte de blé de 1 million de mt, entre 83,2 et 83,7 contre 83
pour le gouvernement,

MAIS : - les jours se suivent et se ressemblent, sans tendance et surtout pas vers un trend haussier, le marché
jouant avec la barre des 3,509,

+ en pleine discussion sur I’Aléna (sans aucun aboutissement a ce jour), le Mexique a acheté 115KT de
mais US et une autre vente a été annoncé, de 146KT a destination inconnue,

- I’amélioration des conditions météo, plus seche sur les US, permettant une accélération de la récolte et
plus humide sur le Brésil fin octobre appuie sur les cours,

+ attente d’une hausse de 2 a 3% production d’éthanol selon I’EIA demain, mais sans doute toujours
sous le million de bpd, avec qd méme des marges en légére hausse,

+ reprise du matif apres la sortie houleuse des options,

SOJA: - poursuite de la baisse avec des ventes de farmers qui profitent de prix proche des 10$ et des paysans
brésiliens faisant la méme chose avec une hausse des prix en réal,

- les prévisions 8/10 jours confirment I’arrivée de la pluie sur le Brésil ou le retard des semis pourraient
poser des problémes au moment ou il faudra implanter la safrinha,

+/- le démarrage des cultures de soja est qualifié de « problématique » pour le moment,

+ I’huile de soja est la meilleure composante du complexe pour le moment, avec un 7¢™ mois consécutif
de baisse de stock, avec un marché qui reste dans I’attente d’une politique claire au niveau US en matiere de
biocarburant,

+/- exportations brésiliennes estimées & 3 millions de mt sur octobre contre 1,6 ilya 1 an,

A SUIVRE : I’essentiel est dans la météo, encore et toujours.



