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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 12/10/2017 $1,1873

LE : - poursuite de la baisse avant I’'USDA et I’attente d’une hausse de la production US de BP,

- poids du Matif qui aligne sa 6°™ seéance de baisse de suite avec -5,25€ sur décembre et -4,75€ sur
mars,

+ aprés ’Egypte, le Mexique a acheté 104KT de blé US, et la Tunisie, le Japon et d’autres pays
sont au marché, profitant de la baisse des cours et du dollar. La Jordanie passe son tour, une nouvelle fois, cette
semaine,

+/- attente d’une hausse des stocks US de 10/15 millions ce soir et d’une baisse au niveau mondial,
avec des ajustements de production en hausse ou en baisse selon les pays,

+ en France, Agrimer abaisse le stock de report 17/18 a 3,2 millions de mt (-0,2), grace a des
exportations intra-communautaires au top des 11 derniéres années, a 8,05 millions de mt,

MAIS : - toujours trés calme avant un « gros » rapport ce soir,

- les fonds ont vendu 10K lots pour un short qui atteint 185K,

+/- le marché attend une légére hausse des rendements a 170 bpa (169,9 en sept) avec, peut-étre,
une baisse des surfaces récoltées, ce qui pourrait conduire a une faible baisse de la récolte et des stocks US par
rapport au mois dernier,

- chiffres EIA de production d’éthanol attendus en baisse de 1%, demain,

+ vente de 150KT au Mexique avec déja des bons chiffres sur la semaine derniére, ce qui devrait
donner de bonnes ventes export demain, mais cela ne fera pas oublier le pitoyable démarrage de cette campagne
qui stagne a 50% de celle de 2016/17 au niveau des chargements,

+/- la météo US reste pluvieuse pour le moment, mais les prévisions s’améliorent pour la semaine
prochaine, ce qui devrait permettre une accélération de la récolte,

SOJA: - comme en mais, calme avant le rapport,

+ vente de 132KT a destination inconnue complétée par 264KT vers la Ching,

+/- la demande et les récentes révisions a la baisse de la future récolte brésilienne sont les éléments
supportant le marché alors que les disponibilités et la récolte US pésent sur les cours,

+ petit acces de faiblesse du dollar,

+/- USDA partagé entre hausse du rendement en soja (50 bpa contre 49,9 en sept) avec possible
révision des surfaces a la hausse et baisse des stocks US et mondiaux,

+/- semis brésiliens en retard au Mato Grosso mais égaux ou en avance ailleurs, avec confirmation
de la pluie dans les prévisions 8/10 jours,

A SUIVRE : USDA a 18h, ventes export demain et dollar.



