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BLE : +/- peu de nouvelles fraiches pour un marché sans direction en attendant le rapport de demain, surtout au niveau 

du soja et maïs, 

 - seul changement attendu pour l’USDA, c’est une hausse de 10 à 15 millions de bx du stock de report US et une 

baisse de production en Australie et EU, compensée par une hausse en Russie et FSU, 

 + achat de 170KT de blé russe par l’Egypte sur la période 20/30 novembre à un prix moyen de 214$ caf, en hausse 

de seulement 82 cts par rapport à l’achat de la semaine dernière grâce au fret. La meilleure offre fob était russe (197,97$) alors 

que la seule offre française est ressortie à 206,69$ fob, 

 - inspections US < aux attentes, avec 351KT contre 719KT la semaine dernière et 437KT en 2016/17, pour un 

cumul à 10,299 millions de mt contre 10,577 un an plus tôt, 

 +/- semis de BH aux US à 48%, en hausse de 12 points sur la semaine, à comparer aux 57% de 2016 et aux 58% 

en moyenne, 

 - le Matif subit la pression des prix russes, de la baisse du dollar et de la révision en hausse de 100KT de la récolte 

française par le ministre à 37,9 millions de mt, 

 + tender de 100KT de la Jordanie, après un achat de 50KT la semaine dernière, 

 

MAÏS : - séance étroite, dans de faibles volumes et ennuyeuse, selon les opérateurs, 

 +/- rating encore en hausse d’1 point, à 64% de G/EXC (73% en 2016), assez rare à cette époque où la baisse 

saisonnière est largement le modèle, mais retard dans la récolte avec seulement 22% de maïs rentrés (+5 points en 8 jours) contre 

33% en 2016 et 37% en moyenne. Les attentes étaient bcp plus généreuses, entre 27 et 32%, 

 - ce retard de récolte n’impact pas les marchés, sachant qu’il reste de grosses disponibilités en AR, 

 +/- les conditions météo restent sèches sur le centre nord du Brésil, mais les prévisions 8/10 jours font état de 

meilleures chances de pluies sur cette zone, 

 - la Corée a acheté 320KT de maïs en origine optionnelle, sans doute brésilienne où les prix fob sont < de 5à 10$ 

par rapport aux prix US, 

 - inspections décevantes avec seulement 524KT contre 854KT la semaine dernière et 1,16 millions en 2016/17. Le 

cumul atteint 3,52 millions de mt contre 6,94 en 2016/17, 

 + Conab voit la future production brésilienne entre 92,2 et 93,6 millions de mt (USDA 95) contre 98,5 cette année 

à cause de mauvaises conditions météo pour les semis de la 1ère récolte et de baisse de surface au profit du soja pour la safrinha, 

 - l’Europe abaisse sa taxe à l’import de maïs de 10,95€ à 5,61€, 

 

SOJA : - pas de possibilité de maintien des gains initiaux en clôture, malgré qq éléments plutôt positifs, 

 + vente de 132KT à la Chine, mais seulement la 2ème annonce de vente en 8 jours, 

 + baisse du dollar, sans impact sur le marché, 

 + inspections dans le haut des attentes avec 1,484 millions de mt (897KT il y a 8 jours) contre 1,854 l’année 

dernière et un cumul à 5,458 millions de mt contre 5,264 en 2016/17, 

 + Conab annonce une récolte brésilienne 2018 entre 106 et 108,2 millions de mt (114 en 2017) de malgré des 

surfaces en hausse mais à cause d’un rendement plus faible, alors que Safras voit plutôt 114,7 et Céléres 109,8, 

 - comme en maïs, apparition d’un passage pluvieux sur le Brésil dans une semaine, 

 +/- récolte US en retard sur les attentes avec 36% contre 42/47 espérés, ralentie par les pluies. Elle était de 41% en 

2016 et 43% en moyenne, 

 

A SUIVRE :   dollar et USDA demain soir.


