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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 20/09/2017 $1,2010
Accumulated QPF (in) ECMWF—EPS
Valid: 12z Fri 29 Sep 2017 Hour: 240
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BLE: +/- stabilité avec I’Egypte et StatCan,

- seulement 10 offres vers I’Egypte contre une quinzaine d’habitude, a mettre sur le compte des derniers
problémes d’ergot et de pavot soulevés par les autorités locales,

- les 7 meilleures offres étaient russes, la plus basse a 195$ fob et 175KT ont été contractées entre
210,50 et 213,25% caf. La moyenne ressort a 211,98% caf ou 196,67$ fob, a comparer a la seule offre francaise a
208,90% fob. Globalement, le prix payé est en hausse de presque 9$ sur le précédent achat, hausse due en partie a la
hausse des marchés et du fret mais aussi a une prime de risque qualité,

- StatCan a revu ses chiffres du 31 ao(t, un ajustement d & un complément d’étude basé sur des vues
satellitaires et cela donne une estimation tout blé a 27,129 millions de mt contre 25,541 en aodt, 26,5 pour I’'USDA et
31,728 en 2016. La hausse provient d’une meilleure estimation en BP (+1,2) et en durum (+0,4),

+/- apres étre passee sur son tender la semaine derniére, la Jordanie revient a nouveau au marché pour
100KT et le Japon sera la demain pour ses 127KT hebdomadaires,

+/- Matif calme, avec un recul sensible des primes portuaires (prix égyptien et absence de demande), ce
qui a provoqué une offre en direction des FAB, alors que I’orge est recherchée sur les ports avec une concurrence mer
noire moins forte,

MAIS : - retour sous les 3,5% avec des fonds a la vente (8K lots) pour un short > & 150K lots et une récolte qui
s’annonce bonne,

- peu de news et peu de demande,

+/- méme si elle démarre lentement avec seulement 4% de mais récoltés et 2% de plus en 1 semaine, les
lers retours de rendements sont > aux attentes. 1l est encore trop tét pour généraliser,

+/- baisse de la production d’éthanol attendue pour la semaine (-2/3%) avec la mise en place des
maintenances automnales, mais avec de bonnes marges et des stocks de mais ancien abondants, tout est possible,

+/- excellente conditions météo en Chine pour la fin du cycle du mais alors qu’elles restent toujours trop
séches au Brésil. Des pluies sont prévues dans les 10 jours,

SOJA : +/- retour vers I’équilibre en clture, apres une baisse en séance,

- une météo US trés propice au soja tardif, avec de la pluie et des températures > aux normales de
saison,

- pas de nouvelles ventes depuis lundi alors que I’USDA nous avait habitués a une annonce par jour la
semaine derniére,

- StatCan releve sa récolte de canola a 19,71 millions de mt contre 18,20 pour la moyenne des attentes,

A SUIVRE : I’avancée des récoltes et la météo.



