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SAINT MALO, le 19/09/2017         $ 1,1999 

 

BLE : - peu de support hier sur le marché du blé, à part le coup de froid en Australie qui vient en plus de la 

sécheresse ambiante, 

 + d’ailleurs, Abares vient de réduire son estimation d’exportation à 18,15 millions de mt, 

 - inspections US < aux attentes, avec 464KT, en baisse de 10% sur la semaine dernière, 

 - la matif est sous la pression des marchés US, de l’offre en mer noire et de l’idée que la hausse de la 

semaine dernière est surfaite alors que la demande hors EU frôle le 0, 

 + malgré tout, les prix russes remontent un peu avec le rouble, 

 - en Russie d’ailleurs, la récolte est faite à 77% pour les blés, avec déjà 75,7 millions de mt rentrées 

(70,5 en 2016) et SovEcon voit le potentiel total grain à 133 millions de mt pour cette année, avec cependant une 

hausse des exportations limitée par les contraintes techniques (transport, capacités portuaires…), 

 +/- les semis US de BH sont à 13% (+10 en 8 jours), dans les attentes contre 15% en 2016 et en 

moyenne, 

 + l’Egypte a enfin déchargé les 2 bateaux après nettoyage pour enlever les graines de pavots qu’ils 

contenaient, 

 

MAÏS : - la récolte avance et la pression monte, les 1ers rendements ont l’air meilleurs que prévus, il reste 

encore des stocks en AR et les farmers vont bientôt arriver au marché, 

 - la récolte atteint 7% (+2 en 8 jours), un peu en retard sur les 10% attendus, contre 8% en 2016 et 11% 

en moyenne, 

 - inspections décevantes, avec 677KT contre 800KT à 1,1 millions prévues et surtout un cumul en retard 

de 54% sur l’année dernière, 

 + support météo venant d’Amérique du sud avec un temps très sec au Brésil et trop humide en 

Argentine alors que les semis de maïs progressent lentement, 

 - en Europe, le rendement moyen de la récolte qui commence est revu à la hausse, passant de 6,93 à 

6,99 t/ha, 

 - après les achats du Mexique la semaine passée, le demande reste plutôt calme, 

 - Informa voit la sole US en hausse pour 2018, à 91,88 millions d’acres contre 90,66 en 2017, sachant 

que cela déprendra bcp du ration blé/maïs en février, date butoir pour la souscription des assurances, 

   

SOJA : - retour en baisse après l’échec de surpasser les plus hauts de vendredi dernier, 

 - poursuite des liquidations en huile par les fonds, ce qui pèse sur la graine, 

 + après 132KT vendredi, nouvelles ventes de 261KT vers la Chine et de 126KT à destination inconnue, 

ce qui prouve la bonne santé de la demande et empêche le marché de plonger à l’approche de la récolte, 

 +/- celle-ci atteint 4%, dans les attentes, au même niveau qu’en 2016 et dans la moyenne, 

 + crush pour août selon le NOPA largement > aux attentes, avec 142,2 millions de bx, ce qui s’explique 

par les bonnes disponibilités en AR et des marges décentes, 

 - inspections légèrement < aux attentes, avec 929KT contre 1 à 1,3 millions de mt, 

 

A SUIVRE :   météo en attendant les chiffres du 30/09.


