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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 8/09/2017 $ 11,2064

0.10 FORECASTEE: HAMRICK
Ho.o1 DOC/NOAA/NWSINCEP/WPC

BLE: +/- fin de I’ajustement des spreads aux US et possibilité d’un retour vers les plus bas si aucun nouveau
support n’apparait,

- la FAO remonte a 748,8 millions de mt (+8,9) son estimation mondiale de blé, surtout en liaison avec
la Russie et annonce un stock record de 261,9 millions de mt (+6,1) pour 2017/18,

- remontée de I’euro apreés la révision a la hausse de la croissance européenne par la BCE pour 2017, de
1,7% en juin a 2,2% hier, avec un impact non négligeable sur le Matif,

- le Matif qui continue de subir la pression de la mer noire et des mauvais chiffres d’exportation sur la
nouvelle campagne. L’EU n’a attribué que 226KT de licence cette semaine, portant le cumul depuis le 1*" juillet a 2,72
millions de mt soit -48% par rapport a 2016/17,

+ attente des résultats du tender de I’ Algérie pour 50KT de BD, sachant qu’ils en achétent toujours bcp

plus,
+ des prix bas partout dans le monde a la veille des semis d’hiver, pas bon pour I’évolution des surfaces,
+ retard de chargement aux US avec les ouragans, sachant que le golfe expédie 25% des blés US,

MAIS : - pas de 3°™ séance de hausse de suite, malgré le soutien du dollar et des chiffres de production

d’éthanol > aux attentes,

- les fonds ont vendu 10K lots portant leur short a environ 100K lots,

+ hausse de la production d’éthanol de 1,7% selon I’EIA, soit la 2™ semaine record, avant un retour au
calme attendu pour les opérations de maintenance d’automne,

- changements dans les prévisions météo qui écartent tout risque de gel dorénavant avec le retour des
températures vers les normales et qq pluies bienfaitrices pour les mais les plus tardifs,

- la récolte argentine touche a sa fin avec 97% réalisée (93,6 il y a 8 jours),

- la Chine a revendu 766KT de mais 2013 et 2014 sur les 1,3 millions de mt offertes cette semaine,

+ attente de bonnes ventes export cette semaine (7/800KT) avec le Mexique (530KT en 8 jours) et cela
malgré la forte concurrence de I’ Amérique du sud,

SOJA : +/- séance sans orientation, dans de petits volumes, avant I’USDA,

+/- hausse du réal et baisse du dollar, sans bcp d’impact sur les marchés,

- comme en mais, les prévisions météo s’améliorent sensiblement, avec une hausse des températures et
des pluies, bénéfiques pour la fin du développement du soja,

+ bonne demande, surtout de la Chine,

+/- ventes export entre 500KT et 1 millions de mt,

- sur le Matif, le colza subit le contrecoup de la condamnation de I’EU par I’OMC dans le différend
avec I’ Argentine sur la taxation a I’importation du biodiesel. L’EU sera contrainte de baisser ses tarifs & compter du 28
septembre,

A SUIVRE : monnaie et météo avant I’'USDA du 12.



