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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 1/09/2017 $1,1884

BLE: +/- KC et CBOT soutenus par la poursuite des spreads avec le MPLS qui subit des dégagements
volumineux en ce début de mois,

+ ventes export US dans le haut des attentes avec 536KT et un cumul en hausse de 2% sur 2016/17,

+ Stat Can a 25,541 millions de mt (31,729 en 2016), dans le bas des attentes, la aussi, et avec une
estimation en durum a 5,898 millions de mt (7,762 en 2016), presque 1 million au-dessus des chiffres du marché,
difficile a croire,

- I’Europe a attribué 184KT de certificat export pour un cumul de 2,4 millions de mt, soit moins de 50%

de 2016/17,

+ le Japon a acheté 126KT de blé, moitié US et moitié canadien,

+ la Tunisie a, de son c6té, pris 50KT (pour un tender de 100KT), origine optionnelle, a 193,43$ caf en
moyenne,

+/- les semis argentins sont terminés, selon la BAGE, sur 5,350 millions d’ha,
MAIS : + 1° vrai rebond en 3 semaines, dans un marché survendu,

+ les fonds ont acheté 25K lots pour un short autour des 110K,

+/- ce n’est pas un retournement de marché mais la combinaison de plusieurs facteurs positifs qui ont
fait cette hausse : la survente, les nombreux plus bas successifs tres tot en saison, les opérations de fin de mois et les
derniéres ventes vers le Mexique,

+ ventes export US au top, avec presque 1 millions de mt, dont 804KT en NR, les plus fortes depuis
avril,

- mais en cumulé, les ventes de mais US ne représentent qu’a peine 50% de celle de 2016/17 a cause de
la concurrence sud-américaine,

- FC Stone voit la récolte US a 13,94 milliards de bx (rdt 166,9 bpa), a comparer aux trés controversés
14,153 (169,5) de I’USDA d’aodt,

+/- la météo US reste plutdt correcte pour le moment et malgré la baisse des températures, les risques de
gel semblent avoir disparu des radars pour la semaine prochaine,

+/- récolte argentine a 94% (+4) selon la BAGE,

SOJA : + Stat Can a 18,2 millions de mt en canola (19,6 en 2016), 400KT en dessous des attentes,

+ ventes export US en haut des attentes avec 1,682 millions de mt (dont 123KT en AR) et avec une
nouvelle vente de 132KT hier a destination inconnue, cela confirme la bonne demande actuelle en soja,

+/- FC Stone annonce une récolte US a 4,42 milliards de bx (rdt 49,8 bpa) pour un USDA d’ao(t &
4,381 (49,4), en amélioration grace a une bonne météo le mois dernier,

- la météo US, comme en mais, n’annonce plus de gel précoce pour le moment,

A SUIVRE : dollar qui rebaisse, météo qui s’améliore et we de 3 jours.



