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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 31/08/2017 $1,1879

BLE: +/- gains en séance mais difficiles a maintenir en cloture,

+/- poursuite des liquidations du spread entre le MPLS et les KC et CBOT,

+/- Stat Can aujourd’hui avec un chiffre moyen a 26,2 millions de mt (31,72 en 2016) et une orientation
du marché en fonction du chiffre final, plutét haussiére s’il sort sous les 25 millions,

+ tender hebdomadaire du Japon et présence également de la Tunisie pour 100KT origine optionnelle,

+/- les exportations ukrainiennes ont atteint 2,844 millions de mt sur juillet/aolt (-474KT / 2016), et le
cumul sur la campagne 2016/17 ressort a 17,531 millions,

+ le Matif rebondit, gagnant I’équivalent de ce que I’euro a reperdu depuis son plus haut a 1,2069 mardi
mais trouve aussi un support dans la hausse du rouble et dans le retard des exportations russes,

+ en effet, celles-ci ont du mal a décoller a cause du retard de la récolte et de problémes
d’infrastructures. Le marché doute de la capacité de la Russie a sortir les 31,5 millions de mt de blé bilantées par
I’USDA,

+/- ventes export US entre 300 et 600KT,

MAIS : - 10 cts de baisse en 12 séance et le trend baissier continue,

- les fonds sont toujours a la vente (12K)

- I’activité du moment est concentrée sur les switches entre le septembre et le décembre avec le début,
demain, des opérations de sortie du septembre,

- le marché se prépare a la pression de récolte, malgré le retard que pourraient engendrer les pluies de
I’ouragan Harvey,

+/- production d’éthanol en baisse de 1% sur la semaine, conforme aux attentes du marché,

+/- ventes export US entre 400 et 900KT pour I’avant derniére semaine de la campagne,

SOJA: - 4™ séance de baisse de suite avec les liquidations qui se poursuivent en anticipation de la sortie du
septembre,

+ la demande reste toujours relativement bonne avec une nouvelle vente de 131KT vers la Chine, ce qui
porte le cumul des annonces & 877KT sur la semaine,

+/- Stat Can en soja (7,9 millions de mt contre 6,46 en 2016) et en canola (18,6 contre 18,42)
aujourd’hui,

+ gq craintes commencent a traverser le marché au sujet du coup de froid qui se dessine pour la semaine
prochaine sur le nord du Midwest, en provenance du Canada, et qui pourrait impacter localement les productions de
soja,

+ ventes export US entre 1 et 1,5 millions de mt,

A SUIVRE : export, Stat Can, dollar et météo, tout ¢a avant un we de 3 jours aux US (Labor Day),



