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BLE: + début de rebond sur MPLS ? sans doute plutdt qq couverture en profitant des bas prix du moment. A
suivre la cléture de ce soir pour voir si le mouvement continue !!!

- trés peu de nouvelles encourageantes pour une hausse des marchés,

- I’IGC reléve son estimation de production mondiale de 10 millions de mt & 742 millions de mt, en
liaison, essentiellement, avec la récolte russe,

- Sov Econ voit d’ailleurs un potentiel de production tt grains de 127,6 (+2,4) millions de mt, dont 78,9
(+1) de blé et un potentiel export de 44 (+0,4) millions de mt dont 32,4 (+0,4) de blé,

- ventes export US décevantes avec seulement 386KT, alors que les blés US sont compétitifs et le
marché s’attend méme a ce qu’ils prennent une partie du tender algérien pour lequel on attend les résultats,

+/- 251KT de licences d’exportation pour I’EU et un cumul & 2,026 millions de mt depuis le 1" juillet,

MAIS : - encore une journée calme pour le mais. Seule nouveauté, I’arrivée de I’ouragan Harvey qui va retarder
la récolte et les chargements sur le golfe du Mexique,

- a part ¢a, pas grand-chose, la météo reste bénigne aux US, peut-étre que les pluies suivant le cyclone
aideront le remplissage du mais dans les zones séches,

+/- RAS en Chine et toujours un manque de pluies sur I’est de I’Europe et I’Ukraine,

+ contrairement au blé, I’IGC abaisse son estimation de production mondiale a 1,017 milliards de mt (-3
millions) avec des réductions en Chine et en Europe,

+ attente des résultats du crop tour qui seront sans doute moins bons que I’année derniére,

- ventes export sans surprise avec 102KT en AR pour laquelle il reste encore 2 semaines et 423KT en
NR qui accuse toujours un retard de plus de 50% sur 2016/17 a cause de la concurrence sud-américaine,

- la Corée du sud a engrangé 1 cargo, sans doute brésilien,

- la récolte argentine approche de la fin, a 89,4% (+4) pour un volume stable de 39 millions de mt,

SOJA: + poursuite des recouvertures avec 25cts de hausse sur les récents plus bas grace a un retour de la
demande chinoise (on parle de 50 cargos au départ en 2 semaines) et aux taxes mise en place a I’importation de
biodiésel,

+/- ouragan Harvey : retard mais pluies bénéfiques au final,

- ventes export dans les attentes mais sans surprises avec 400Kt d’annulation en AR, essentiellement
chinoises et 2,008 millions de mt en NR, en fait des opérations de switch d’une campagne sur I’autre,

+ vente de 132KT en NR a la Chine,

+ crop tour,

A SUIVRE : Crop tour, Algérie et météo,



