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BLE : - tentative de rebond avortée sur le marché du blé US et nouveaux plus bas en cl6ture sur le CBOT et le KC,

- méme tendance sur le Matif, au plus bas également,

- cette faiblesse est a mettre sur le compte de I’énorme récolte qui se profile en Russie et au potentiel export
qui en découlera,

- la concurrence monte en blé feed, avec des origines baltiques largement concurrencées par la mer noire,

+ reste qd méme des problémes dans certains endroits, comme I’Australie, le Canada et plus pres de nous,
I’Allemagne qui finiront par donner des baisses de production et de qualité dans ces pays-la,

+ en tenant compte d’un marché survendu, d’une prise en compte déja bien avancée de la récolte russe et des
problémes ailleurs, ne serions-nous pas proche des bas des marchés ?

+ retour de I’Algérie au marché demain pour ses achats de novembre et il s’agit la de la seule grosse
destination vers laquelle la France peut tirer son épingle du jeu, mais a quel prix !!!

MAIS : - comme en blé, pas de possibilités de rebond hier soir et cléture sur de nouveaux plus bas de I’année,

- les fonds ont accompagné le marché a la vente avec 15K lots (short de 65K), ce qui représente une part non
négligeable de I’activité d’hier, tellement le marché est étroit en ce moment,

- a défaut de permettre une forte hausse des rendements a ce stade, les pluies actuelles ont au moins pour
intérét de détendre I’atmosphére et participe a la pression sur les cours,

+/- les lers résultats du crop tour montrent des rendements variables, en baisse sur 2016 et la moyenne pour
le Dakota du sud, et en hausse pour I’Ohio et le sud du Nebraska.

+/- la corrélation entre les résultats de ces comptages et les chiffres finaux de ’USDA est en générale trés
vagues, mais cela donne une idée de I’évolution des rendements par rapport aux mémes comptages des années précédentes,

- les ventes US en NR accusent un gros retard de 45% sur 2016/17, avec peu de chance de repartir pour le
moment compte tenu de la concurrence sud-américaine,

SOJA: + les US ont pris la décision d’instaurer une taxe de 68,28% sur les importations de biodiésel en provenance
d’Argentine et d’Indonésie, ce qui favorisera la consommation d’huile de soja US, mais avec des stocks prévus a plus de 2
milliards de livres, une surconsommation de 2/300 millions ne va pas changer grand-chose au bilan, il en restera
suffisamment,

- pluies sur le Midwest, bénéfiques pour le rendement du soja,

+ malgré ses problemes de stocks actuelles, la Chine serait assez présente sur le marché en ce moment pour
des livraison sept/novembre,

+/- comme en mais, le crop tour rapporte des idées trés variables mais un peu meilleures qu’en 2016,

- apres ses chiffres d’hier sur la production brésilienne, Céleres compléte ses informations en donnant des
surfaces soja en hausse, a cause de colt de mise en place < a ceux du mais, mais une production en baisse au final avec des
rendements < & ceux de cette année,
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