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SAINT MALO, le 22/08/2017 $1,1787

BLE: - au plus bas pour le CBOT et KCBOT avec une 4°™ semaine de baisse consécutive sur Chicago et
Minneapolis et une 6°™ sur Kansas City,

- les fonds sont encore longs sur KC et short sur CBOT,

- poids d’une récolte russe qui n’en finit pas de grossir avec des rendements record, ce qui laisse
présager d’exportations entre 35 et 37 millions de mt, si la logistique et la technique le permet,

- la Matif suit, avec des plus bas sur septembre et décembre, alors que les primes stagnent,

+/- inspections US dans les attentes, avec 583KT cette semaine contre 512KT il y a 8 jours. Le cumul
ressort a 6,756 millions de mt contre 6,039 en 2016,

+/- rating en hausse d’1 point & 34% de G/EXC. contre 66% en 2016 et une récolte qui atteint 58%
(+18) par rapport aux 63% de 2016 et aux 51% en moyenne,

+ I’ Allemagne revoit sa collecte a la baisse a 24,34 millions de mt contre 25,39 en juillet, a cause de
I’impact des pluies sur la quantité mais aussi la qualité. 1l reste encore 40% des blés dehors dans le nord du pays,

+ I’ Arabie a acheté 490KT de blé sur oct/décembre, a un prix moyen de 218,19$ CAF, en origine
australienne, américaine (nord et sud) et européenne,

MAIS : - nouveau plus bas de I’année sous la pression de la future récolte US,

- les fonds, vendeurs, continuent de construire une position short,

- encore qq pluies le we dernier, avant le retour d’un temps plus sec et plus frais, de saison, sur les 2
prochaines semaines, avec un impact limité sur le mais, compte tenu du stade atteint par ce dernier,

+/- rating stable a 62% de G/.EXC contre 75% en 2016 et un développement Iégerement en retard,

- inspections < aux attentes avec 691KT (la moitié de 2016), avec un cumul des chargements a 55,25
millions de mt (44,15 en 2016), dans les objectifs pour atteindre les projections de I’USDA dans 3 semaines,

+ la Corée a pris 1 cargo US sur novembre et Taiwan cherche du mais en origine optionnelle,

SOJA: +/- spreads AR/NR dans une petite séance,

- une météo correcte pour le moment et des prévisions plutdt bonnes,

+ une demande robuste avec une vente de 463KT a destination inconnue et une autre de 198KT vers la
Chine, toutes deux en NR,

+/- un rating conforme aux attentes avec 60% de G/EXC (+1) contre 72% en 2016,

+/- début du Pro Farmer Tour avec des résultats en fin de semaine,

+ support de I’huile par le palme, au plus haut de 5 mois,

+/- attente de la décision des US sur les mesures anti-dumping a mettre en place contre les importations
de biodiesel en provenance d’Argentine et d’Indonésie,

+/- inspections & 665K T (591KT la semaine derniere) contre 947Kt en 2016 et un cumul en hausse de
14%,

A SUIVRE : météo et dollar,



