
 

 

     COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 8/06/2017         $ 1,1263 

 

BLE : + toujours en phase de recouverture du short par les fonds avec une clôture au plus haut depuis 1 

mois, 

 + les volumes d’achats vont décroissants du CBOT vers MPLS en passant par le KCBOT, à l’image 

des positions short des fonds, 

 + le manque de protéine reste un sujet brulant aux US au fur et à mesure de l’avancée des récoltes et 

cela supporte et supportera le marché de Minneapolis qui est celui qui traite des blés à 13% de MPB. Ce défaut, 

déjà présent l’année dernière, avait été corrigé par le mélange de stocks de 2015, quasi inexistants cette année, 

 + les prévisions météo US virent au rouge pour cette fin de semaine, avec des records de 

températures annoncées sur le nord des plaines, 

 +/- attente de ventes export en négatif en AR, comme la semaine dernière et entre 400 et 600KT en 

NR, 

 + pour l’USDA, attente d’une baisse des stocks US, voire légèrement de la production, 

 + une 1ère, l’Algérie achète et informe le même jour les marchés sur ses emplettes !!! Elle a pris 

entre 450 et 480KT de blé optionnel sur août, à un prix allant de 197 à 199$ CAF, soit 4€ en dessous du 

remplacement français, avant même la hausse des 2€ du matif hier soir, 

 

MAÏS : + leader du marché hier dans un volume record d’activité sur le CBOT avec des fonds qui ont 

racheté plus de 50K lots pour revenir à une position toujours short de 140K lots, 

 - des farmers de plus en plus à la vente, comme les commerciaux et donc des primes en baisse sur le 

marché intérieur US, 

 + après un printemps froid et humide, les prévisions font état d’un été chaud et sec, ce qui, à CT, est 

bienvenu, mais qui ne doit pas durer trop longtemps. Malgré tout, le marché veut pricer une prime de risque dans 

les cours, alors que l’Amérique du sud va bientôt « cracher » du maïs à tout va !!! 

 - chiffres très surprenants de l’EIA avec une production d’éthanol en baisse de 2%, soit juste 

l’inverse des attentes. La hausse des cours du maïs et la baisse de ceux du pétrole ont eu raison des marges et des 

industriels la semaine dernière. Les stocks chutent de 3,4%, 

 +/- ventes export US attendues entre 500 et 750KT, 

   

SOJA : + comme en céréales, les fonds ont fait leur travail de recouverture,  

 - par contre, le potentiel de hausse reste limité, le soja étant le seul produit pour lequel les stocks US 

sont attendus en hausse sur 2018, les surfaces sont en hausse cette année, peut-être même un peu plus que prévue, 

et la production sud-américaine sera record cette année, 

 

A SUIVRE :   USDA et météo. 


