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BLE : - retournement apres la récente rapide et forte hausse qui a porté les marchés a des plus hauts dans des
zones largement surachetées, passant au-dessus de toutes les résistances récentes,

- MPLS a perdu jusqu’a 55 points en séance, malgré les réductions attendues aussi bien en termes de
rendement que de surface récoltée a cause de la sécheresse qui perdure sur le nord des US,

- les farmers ont largement profité de cette hausse pour abonder le marché, pesant sur les cours,

- Informa voit la récolte US a 1,783 milliards de bx (USDA juin 1,824) mais avec des BP a 434 millions
de bx (-14 / juin) le marché a du mal a le suivre alors que tout le monde voit plutdt une récolte BP a 350 millions max,

- ’EU a attribué ses derniéres licences pour la campagne et le cumul atteint 23,35 millions de mt, en

baisse de 26% sur 2015/16,

MAIS : +/- séance encore confuse pour le mais, mais avec une plutét bonne résistance par rapport aux blés
malgré les qq pluies en cours et annoncées,

- comme en blé, les farmers sont a la vente pour finir I’AR avant la récolte,

+/- les prévisions météo sont tres variables, mais globalement, qq pluies sont en vues pour la fin du we
et la période 13/16 juillet, ce qui serait, a confirmer, une trés bonne nouvelle. Reste a voir I’étendue des zones
concernées,

+/- Informa annonce un rendement a 169,7 bpa et une production US a 14,166 milliards de bx (USDA
juin 170,7 et 14,065). Coté Brésil, il remonte la récolte d’1 million de mt a 97 millions,

+/- selon PEIA, la production d’éthanol est restée stable sur la semaine (att a +1/2%) avec des marges
toujours proches de 0,

+/- pour la BAGE, la récolte argentine en est a 53% (+2) avec toujours 39 millions de mt en vue,

SOJA : + encore en hausse, vers des plus hauts en NR, au-dessus des 108,

+ la prime météo reste toujours bien présente dans les cours,

- la réduction des recommandations de I’EPA pour 2018, sans répercussion hier, pese sur les cours de
I’huile aujourd’hui,

+ le marché reporte tous ses espoirs sur la loi anti dumping du gouvernement Trump contre les
importations de biodiésel en provenance d’Amérique du sud, qui pourrait favoriser la consommation d’huile US,

+/- Informa annonce une récolte US & 4,253 milliards de bx, proche de I’USDA de juin (4,255) avec un
rendement de 47,9 bpa (-1) et des surfaces a 88,8 millions d’acres,

A SUIVRE : bien sur la météo, directrice des mouvements depuis déja plusieurs semaines et le rapport de mercredi
prochain, sans doute un des plus important de 2017.



