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BLE: + leader du marché hier avec le blé de printemps US qui subit la pire baisse de rating (-7%), a 55% de
G/EXC. contre -1 attendu. Il s’agit du niveau le plus bas depuis 1988, avec des baisses énormes au Dakota du sud (-14
a 25%) et du nord (-10 a 52%), ces 2 états étant touchés par une sécheresse prononcée,

+ en BH, le rating ne perd qu’1 point, a 49%, a comparer aux 62% de 2016,

+ le probléme de qualité reste entier sur la récolte de BH en cours, avec peu de parcelle au-dessus de
12% de protéine,

+ pour ’USDA de vendredi prochain, le marché s’attend a une réduction des stocks US et une stabilité
au niveau mondial,

- un tribunal égyptien vient de rétablir, encore une fois, la tolérance 0 pour I’ergot sur les blés
d’importations !!! Quid des plus de 450KT en contrat a livrer ?

+ I’ Algérie revient au marché sur ao(t, en origine optionnelle,

+ le Japon cherche 160KT cette semaine, origine US, Canada ou Australie,

+ en Russie, Ikar voit les exportations 2017/18 a 28 millions de mt (27,5 cette année) malgré une baisse
de la production a 64 millions de mt,

- la Turquie annonce une hausse de production de blé de 6% et d’orge de 12% avec une meilleure météo
sur la campagne,

MAIS : +/- cloture au milieu de la séance, portée par le blé,

+ les fonds sont venus aux achats (12K lots) mais leur short reste encore important (195K lots).
Drailleurs, en cumulant tous les marchés, les fonds sont short de plus de 500K lots, ce qui reste énorme,

- hausse des ventes des farmers, avec la reprise des cours et du rating,

- ce dernier gagne 3 points a 68% contre 75% en 2016,

+ il reste encore 3 millions d’acres a semer, sans tenir compte des re-semis en cours, ce qui devrait étre
guasiment fait cette semaine, avec le retour du soleil,

- 1% chiffre dépassant les 100 millions de mt pour une production de mais au Brésil et il émane de
Céleres (100,7), dont 66,9 (+48%) pour la seule Safrinha,

- amélioration météo en Argentine ou la récolte reste encore en retard de 7% sur la moyenne,

SOJA : +/- en hausse avec les céréales mais toujours sous la pression d’une meilleure météo et de plus de
surfaces aux US et de I’importante production sud-américaine,

- on parle de 500.000 acres de plus en soja aux US, au détriment du mais, a cause des conditions météo,
avec des semis déja faits a 83% (+16% en 8 jours) pour une moyenne de 79%,

+/- le marché a donné lieu a des short covering a CT mais il reste lourd a MT,

- pour PUSDA, peu de changement au nord en AR et hausse des stocks en NR, mais hausse attendue au
sud et au niveau mondial, avec une production brésilienne & 112,3 millions de mt (111,6 en mai) et argentine a 57,1
(57 en mai),

A SUIVRE : météo avant I’USDA vendredi.



