COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 4/07/2017 $1,1365

BLE: + la météo reste le principal élément haussier du moment, apres les chiffres de I’lUSDA de vendredi
dernier,

+ les surfaces de BP aux US sont ressorties largement < aux attentes et cela a renforcé le potentiel
de hausse,

+ MPLS est au plus de 4 ans pour les BP (> a 8$) et les BH sont au plus haut de 2 ans,

+ certaines cotations sont ou ont touché le limit up hier, en prévision d’un jour férié aujourd’hui,
des fonds toujours aux achats et d’une météo négative,

+ les prévisions météo annoncent un retour des chaleurs sur le nord-ouest des plaines US et le sud
du Canada cette semaine et la réouverture des marchés demain matin en tiendra surement compte,

+ I’Australie vient de vivre son 2°™ mois de juin le plus sec et les prévisions de récolte passent de
24,4 & 23,3 millions de mt,

+ I’IGC a d’ailleurs révisé a la baisse ses prévisions mondiales, a 735 millions de mt (-1) avec une
baisse de 2,4 millions pour I’Europe,

+ Agrimer abaisse de 3 points le rating BH, a 65% de G/EXC et annonce une récolte faite a 4%,

MAIS : +/- un temps pluvieux sur le centre et I’est de la corn belt cette semaine, ce qui a permis au mais de
se calmer un peu en cléture, malgré la hausse des blés,

+ prévisions plutdt chaudes et séches pour les prochaines semaines,

- pression venant également des chiffres de surface en hausse a 90,886 millions d’acres contre des
attentes & 89,820 millions. 1l faut gqd méme prendre en compte les replanting, nombreux cette année, ce qui
pourrait modifier les chiffres a I’arrivée,

- les farmers ont été plus présents ces derniers jours, profitant de la hausse des cours pour arbitrer
une partie de leur récolte,

+ Agrimer dégrade de 2 points le rating des mais francais, a 82% de G/EXC.,

+ avec le coup de chaud en Ukraine, sur des terres déja seches, le marché craint des pertes sur la
future récolte de mais ; trop tot pour un chiffrage,

SOJA: + plus haut de 2 mois pour les graines, sur des achats TK des fonds qui détiennent une position
short record (147K lots) et le support des céréales,

+ I’USDA a sorti des surfaces et des stocks < aux attentes, en hausse qd méme par rapport a ceux de
mars ou bien de 2016,

+/- I’influence météo est moins grande sur le soja pour le moment, le soja étant une plante du mois
d’aodt,

A SUIVRE : la météo pour une réouverture des marchés demain matin,



