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BLE: + couverture de short pour les US vendredi avant un we de 3 jours, avec des fonds qui restent
encore short de 140K lots apres avoir racheté 11K lots en 8 jours,

+ les conditions météo US sont toujours froides et humides, mauvaises pour un début juin, le
rating est attendu quand méme stable demain,

- en France, Agrimer releve les G/EXC. a 76% (+1), sans doute avec la prise en compte des
pluies actuelles, mais le coup de chaud de la semaine derniére laissera des traces par endroit,

+/- SovEcon voit la récolte russe totale a 106,5 millions de mt (-3) avec une production de blé a
63 millions (+0,5) mais le marché se mefie de la qualité, liee a une météo également froide et cela soutien les
prix,

- ’Egypte a atteint les 3 millions de mt d’achat de blés locaux sur les 3,8 planifiees d’ici mi-
juillet,

+ légére baisse de I’euro, soutenant le matif, en attendant la réouverture du CBOT aujourd’hui,

MAIS : + méme marché qu’en blé, avec des fonds aux achats avant le we, avec un short de 190K lots (-
19K en 8 jours),

+/- le marché attend avec impatience les chiffres du planting US, en espérant qu’ils dépassent
les 90%, mais les conditions météo restent plut6t défavorables, ralentissant les opérations et, surtout,
provoquant bcp d’opération de re-semis,

+ compte tenu de cela, certains parlent d’1 millions d’acres perdus au profit du soja, voir,
perdus totalement,

- la Chine a revendu 3,45 millions de mt de mais millésime 2013 sur les 4,7 offertes,

+/- Agrimer annonce un rating mais a 87% de G/EXC, en hausse d’1 point en 8 jours. Les
pluies qui traversent la France en ce moment sont de I’or pour les mais au stade actuel,

SOJA : - cléture d’une semaine portant les sojas vers de nouveaux plus bas, avec la rupture de support
TK et I’absence de nouvelles fraiches,

- le marché reste focalisé sur les annulations de contrats chinois la semaine derniere, preuve de
la montée en puissance de I’Amérique du sud, et ce n’est que le début,

- de plus, les marges sont toujours largement négatives pour la trituration chinoise, ce qui ne
favorise pas du tout les achats,

+/- les conditions de semis US restent toujours défavorables aux semis, mais il reste encore du
temps, et le soja pourrait bénéficier de report de surfaces venant du mais,

A SUIVRE : reprise des marchés US, rating demain matin et météo.



