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BLE: + poursuite de la reprise entamée hier, aprés presque 10 jours de baisse et des pertes > a 1$ sur le CBOT et le KC
eta 1,5% sur MPLS,

+/- la météo US est un peu plus fraiche mais toujours sans bcp d’eau et les regards se tournent surtout vers le
Canada ouU une tres forte sécheresse sévit,

+ La, les agriculteurs parlent de désastre, surtout sur les plaines du Saskatchewan et de I’ Alberta, et on estime la
production canadienne plus prés de 24 millions de mt que des 28 de I’'USDA,

+ I’IGC abaisse ses prévisions de récolte mondiale a 732 millions de mt (-3) en liaison avec les pertes US et
canadiennes, justement,

+/- ventes export US dans les attentes (498KT) et une offre dans le dernier tender égyptien, mais a 20/22$ au-
dessus des prix traités !!

+ le crop tour BP aux US a finalisé ses comptages et il en ressort une estimation de rendement a 38,1 bpa contre
45,7 en 2016 et 41,1 en moyenne,

- I’EU vient d’attribuer 67KT de licences d’exportation (dont 53KT pour la France), portant le cumul sur la
nouvelle campagne a 642KT,

+/- en Argentine, les semis progressent de 9,5% cette semaine a 92%,

+ I’Algérie a acheté environ 500KT de blé sur octobre, majoritairement francais, a un prix entre 214 et 216$ caf,

+ les primes portuaires grimpent en France, se rapprochant du 0, suite aux derniéres ventes, mais aussi grace a
I’excellente qualité de la récolte francaise lui permettant de mieux rivaliser avec la concurrence cette année,

MAIS : +/- une séance proche de I’équilibre en cléture, avec le support du blé,

+/- les qq pluies des derniers jours ont été bénéfiques mais trop éparses pour éloigner toutes craintes. Les
prévisions sont toujours aussi incertaines, mais pour le moment, elles annoncent des températures plus clémentes avec de I’eau
dans 8 jours,

+ ailleurs, des inquiétudes demeurent sur I’est de I’Ukraine avec un impact possible sur la production et les
exportations de ce pays,

+/- ventes export US sans surprise, avec un bas de campagne en AR (92KT) et un chiffre > aux attentes en NR
(487KT), essentiellement avec le Mexique et le Japon qui n’a pas encore délaissé I’origine US pour la sud-américaine,

+ I’IGC abaisse de 5 millions de mt son estimation mondiale, a 1,02 milliards de mt (US, Chine et FSU),

+/- la récolte argentine suit son petit bonhomme de chemin, grapillant encore 3% en 8 jours a 62,7% selon BAGE,

- en Afrique du sud, aprés une année de sécheresse, la production 2017 devrait atteindre un record de 16 millions
de mt, selon le gouvernement, soit le double de 2016,

SOJA: +/- tres petite séance avec, comme en céréales, poursuite du rebond,

+/- les derniéres pluies ont un peu calmé le jeu, mais il en faut plus et surtout mieux répartie, alors que le mois
d’aolt démarre avec des prévisions plus séches,

+ vente de 246KT (dont 198KT en AR) a destination inconnue,

+ ventes export dans les attentes avec qd méme 835KT (dont 303KT en AR),

+ toujours aussi peu de vente par les producteurs aussi bien aux US qu’au Brésil, d’ol une certaine tension sur les
primes,

A SUIVRE : météo US mais aussi canadienne avant que I’ Australie récupére le flambeau.



