COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 28/06/2017 $1,1363

BLE: + Minneapolis au plus haut de 2 ans apres la dégradation du rating,

+ apres les qq pluies de cette semaine, les prévisions sont bcp plus pessimistes pour les 6/10 prochains
jours avec une forte remontée des températures, sur le Montana et les Dakotas (1 état producteur de BP au nord) ou
les ratings sont déja au plus bas depuis 30 ans,

+ ajout d’une prime de risque météo dans I’attente du prochain crop progress décalé d’un jour a cause du
4 juillet,

+ la crainte gagne également le sud des plaines canadiennes qui pourraient également étre touchées par
un temps chaud et sec,

- paradoxalement, peu de soutien d’un dollar au plus bas des 7 derniers mois, les prix US étant
largement > au marché mondial,

+ en France Stratégie Grains abaisse son estimation de production de blé & 35,6 millions de mt contre
37,2 auparavant, en liaison avec le coup de chaud de la semaine passée,

- en Russie, IKAR reléve ses estimations de production a 111/116 (+1) millions de mt dont 66/71 (+1)
pour le blé,

+/- le marché attend avec impatience I’important rapport USDA du 30 juin, avec des estimations de
surfaces a 46,07 millions d’acres en blé (46,059 en mars et 50,154 en 2016) et de stocks a 1,137 milliards de bx (1,655
en mars et 976 en 2016),

MAIS : +/- séance sans inspiration, aux dires des opérateurs, loin de I’animation des blés,

+/- le rating, inchangé contre une hausse attendue, a qd méme servi de support, alors que la baisse du
dollar n’a pas eu d’impact, incapable de combler les 10/15% dollar d’écart entre les prix US et sud-américains,

+ comme en blé, qq pluies bénéfiques en ce moment, avant I’arrivée d’un temps plus chaud et sec début
juillet,

+/- ailleurs, tout va bien en Chine, amélioration sur I’ouest de I’Europe avec des pluies en cours et qq
inquiétudes sur I’est et I’Ukraine avec le coup de chaud que nous avons connu qui continue son chemin vers I’est,

- au Brésil, les conditions de récolte restent toujours positives,

SOJA : + reprise des huiles dans la lignée des cours du pétrole, mieux orientés,

+/- une météo US correcte pour le moment mais virant au chaud et sec, alors que le rating est déja < aux
attentes et aux années passées,

+/- important rapport USDA vendredi avec des attentes a 983 millions de bx pour les stocks (872 en
2016) et a 89,75 millions d’acres pour les surfaces (89,48 en mars et 83,43 en 2016),

+/- Stats Can demain avec des canolas a 22,2 millions d’acres contre 22,38 en avril,

- toujours aucune nouvelle pour le réglement 2017/18 de I’EPA qui devait déja sortir la semaine
derniére,

A SUIVRE : USDA, météo et dollar qui poursuit sa chute ce matin.



