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BLE : + support venant d’une météo plus froide que prévue sur les plaines US, incluant un risque de dégats dus
au gel sur des blés en avance de 2 a 3 semaines,

- faibles ventes US avec seulement 62KT en AR et 305KT en NR, le cumul atteint 1,018 milliards de bx
(+39%) pour des projections USDA sur la campagne de 1,025 milliards,

- I’1GC reléve son estimation de récolte mondiale 2017/18 a 736 millions de mt (+1) par rapport aux 753
millions de 2016/17,

+/- les exportations ukrainiennes devraient atteindre un record cette année, laissant un stock de report au
plus bas fin juin et, alors que la récolte 2017 s’annonce en baisse, celles de 2017/18 sont attendues en forte régression,

- le Maroc vient d’instaurer, a effet immédiat, une taxe de 135% (contre 30%), en vigueur jusqu’au 31
décembre, preuve d’une bonne récolte attendue cette année aprés la catastrophe liée a la sécheresse I’année derniére,

- ’Egypte n’a encore acheté que 110KT de blé local (129KT en 2016), selon le gouvernement, sur son
plan de 4 millions de mt cette année,

+/- Matif partagé entre un euro cher, une météo qui annonce un peu d’eau sur I’ouest de I’Europe, une
hausse aux US et les opérations de sortie du mai,

MAIS : + merci au blé et aux couvertures des fonds (10K lots) qui restent encore trés short (175K lots),

+/- conditions météo mixtes sur la corn belt, avec un temps plut6t favorable aux semis sur I’est et encore
du froid et des pluies sur I’ouest. Malgré tout, les chiffres de semis devraient bien progresser mardi prochain, en
sachant que les farmers ont la capacité de semer 5% des surfaces en une seule journée si la météo est bonne !!

+ ventes export US dans le haut des attentes, malgré I’absence de la Chine, encore une fois, avec un
cumul en avance de 38% sur 2015/16. Le marché s’attend a voir ces ventes décroitre dés I’arrivée de la safrinha cet
été,

- en Argentine, BAGE voit la récolte a 26%, seulement 3 points de mieux en 1 semaine a cause des
pluies,

- I’IGC augment la récolte mondiale de mais de 2 millions a 1,026 milliards de mt,

SOJA : +/- marché calme en attendant les opérations de fin de mois,

+ ventes export US largement > aux attentes, avec 808KT (Chine et Allemagne en 1¢),

- baisse du réal faisant pression sur les cours du soja,

- prévisions météo US moins pluvieuses pour les périodes 6/10 et 8/14 jours,

+/- le marché reste vigilant, ayant digéré les grosses récoltes sud-américaines, dans I’attente de la
progression des semis US

A SUIVRE : la météo reste prépondérante puisque nous sommes les 2 pieds dans le weather market.



