COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 27/06/2017 $1,1194

BLE : + avec I’amplification des craintes sur les volumes de BP aux US, Minneapolis fini en hausse la ou tous les
autres marchés baissent,

+ la rating BP continue de baisser a 40% (-1) contre 72% en 2016, a I’encontre des attentes haussiéres,

- la récolte des BH est presque terminée au Taxas, Arkansas et Oklahoma avec des rendements > aux attentes
mais avec des déficits en protéines, sauf dans qq zones ou les taux sont entre 11,5 et 12%,

+/- le rating BH reste stable a 49% contre 62% en 2016 et la récolte atteint 41% (+13) contre 42% en 2016 et
39% en moyenne,

+ en France, Agrimer abaisse le rating BH de 6 points a 68% contre 75% en 2016 et 85% en 2015, apres le
passage du coup de chaud qui a surement causé qq dégats, peu visibles dans les 1éres coupes du sud-ouest mais qui se
révéleront surement au fur et a mesure de I’avancée de la récolte vers le nord,

+ au niveau européen, Mars a réduit son estimation de rendement de 5,91 t/ha en avril a 5,86 t/ha, justement a
cause du coup de chaud en France et Allemagne et de la sécheresse en Espagne,

- malgré tout, le Matif termine sa 1% séance de la semaine en baisse avec les US et I’amélioration météo,
tardive, en cours,

+ inspections US > aux attentes, avec 629KT, dont une petite partie vers la Chine et I’Algérie,

+ la Chine a importé 2,175 millions de mt depuis janvier soit une hausse de 68% par rapport a 2016,

+/- attente des chiffres de Stats Can jeudi et des estimations a 22,7 millions d’acres contre 23,18 en avril et
23,21 en 2016,

MAIS : +/- consolidation apres la baisse de la semaine derniére, dans un marché survendu,

+/- pas de stress météo avec des prévisions de hausse des températures mais aussi des précipitations sur 80 a
90% de la corn belt d’ici le début juillet,

+/- rating stable, un peu surprenant compte tenu de I’absence de pb météo, avec 67% de G/EXC contre 75%
en 2016,

+ en Ukraine, la vague de chaleur, cumulée a un peu de sécheresse fait craindre des pertes sur le mais.
Certains opérateurs anticipent déja -10% et une baisse des exportations du méme ordre,

- en Amérique du sud, les prix sont < de 10 & 15%$ par rapport aux mais US. La Corée a fait ses derniéres
courses la-bas,

+ avec plus d’1 millions de mt cette semaine, les inspections US sont en hausse de 40% sur 2015/16,

SOJA : +/- petite stabilisation sur les plus bas de la semaine derniére, dans une séance plutot calme,

- le potentiel de hausse reste limité par les productions et la météo,

+/- comme en mais, les prévisions météo annoncent une hausse des températures mais avec de I’eau,

+/- un surprenant rating en baisse d’1 point a 66% contre 72% en 2016, alors qu’il était attendu en hausse
avec de bonnes conditions météo !!!

+ des inspections > aux attentes, avec 315KT et un cumul en hausse de 18% sur 2015/16,

A SUIVRE : le rapport USDA de vendredi sur les stocks et les surfaces, avant un long we aux US.



