COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 26/07/2017 $1,1628

BLE: - hausse en journée avec le soutien du soja qui a supporté tout le complexe mais gains
impossibles a tenir en cléture avec I’amélioration méteo et le crop tour,

+/- rating BP dans les attentes,

+/- 1¥ résultats du crop tour avec des rendements < a la moyenne 5 ans, mais pas aussi
catastrophiques qu’attendus. Les scouts sont actuellement dans le sud-est du Dakota du nord mais ils pensent
que les résultats se degraderont en allant vers le nord-ouest,

+ I’Egypte a acheté 420KT de blé majoritairement russe (5 cargos) plus 1 cargo ukrainien et 1
roumain pour une exécution 1/10 septembre. Le prix moyen CAF ressort a 219,11$ soit 0,78% de hausse sur
le dernier achat du 18/07. Il y avait une offre francaise a 207,60$ FOB et une US a 213$ FOB,

+ le marche reste en attente des informations concernant le tender algérien,

MAIS : - comme en blé, la hausse initiale n’a pas fait long feu face aux changements météo,

- les fonds se sont portés vendeurs de 15K lots pour une position finale presque flat,

- les dernieres prévisions météo US font état d’un temps plus frais avec des précipitations
prévues en fin de semaine, sur une bonne partie de la cornbelt,

+ malgré tout, le mais est en phase de pollinisation est les zones les plus séches devraient
connaitre qq dégats, difficiles a chiffrer pour le moment,

+/- ailleurs dans le monde, les conditions sont plut6t bonnes, en Chine et en Europe, avec des
pluies plus régulieres, reste encore une zone plus critique sur I’est de I’Ukraine,

- au Brésil, la safrinha est rentrée 50%,

- en Chine, le gouvernement s’ appréte a remettre en vente une nouvelle tranche de 4,45
millions de mt des stocks d’état, de la récolte 2013 et 2014,

SOJA : + gros soutien de la chute de 4 points du rating en matinée, le marché ayant été surpris par ce
chiffre,

- hausse impossible a tenir a la suite du changement dans les prévisions météo avec des
températures plus fraiches et des pluies cette semaine qui ont mis le marche sous pression,

- les opérateurs sont optimistes sur les capacités du soja a s’améliorer sur ao(t si les conditions
restent bonnes et, au final, a donner un rendement proche de celui de 2016, a voir !!!

+ avec cette baisse des marchés aux US et des parités monétaires peu favorables en Amérique
du sud, les farmers et les paysans ne sont pas vendeurs avec un impact haussier sur les primes,

A SUIVRE : veérification des précipitations aux US.



