COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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LE: + enfin une cléture en hausse apres plusieurs tentatives infructueuses et un plus bas en séance. Reste a
voir s’il y a encore du potentiel pour poursuivre ce rebond,

+ les fonds sont en support avec des rachats, aprés avoir détenu un short record de 200K lots,

+ une peu de retard dans les semis de BP aux US et de la neige au Canada=»support,

+ les prix US sont redevenus trés compétitifs apres la baisse du dollar et des cours,

+ retour des acheteurs au marché avec I’Irak (50KT), la Tunisie (67KT), le Japon et I’ Algérie (50KT

durum),

+ les météos US et canadienne froides apportent aussi un peu de soutien,

+ les importations chinoises ont bondi de 140% sur mars 17 / mars 16 a 502KT (235Kt Australie et
220KT US) et le cumul jan/mars progresse de 92,2% a 1,069 millions de mt,

+ le Matif reste en vert malgré la hausse de I’euro, avec le support du CBOT et I’attente de pluie,

MAIS : + 2°™ jour de gains modestes avec des rachats a bon compte (20K lots) par les fonds qui avaient un
short de 165K lots,

+ prix intérieurs soutenu par la demande de I’éthanolerie aux US qui cherche a acquérir les derniers
mais détenus par les farmers avant la NR,

+/- marché US partagé entre une météo pluvieuse a venir, retardant les semis et des chiffres de planting
du jour, > aux attentes,

- météo favorable en Amérique du sud,

+ la Turquie a acheté 44KT de mais EU ou Moldavie pour des livraisons 28 avril/10mai aprés un achat
de 65KT le 19 avril, preuve du litige avec son partenaire historique, la Russie,

SOJA : - sous pression pendant toute la séance, sans le support des céréales, aprés 15 cts de hausse en 2 jours,

- le retard que pourraient prendre les mais aux US seraient favorable aux surfaces de soja,

- un planting US > aux attentes, comme en mais (6% contre 3% en moy),

+ demande soutenue en origine US en attendant des offres plus volumineuses en provenance
d’Ameérique du sud, ou les paysans visent une hausse des prix pour engager plus avant leur récolte,

+ importations chinoise en hausse de 3,7% sur mars (6,326 millions de mt) et un cumul jan/mars a 19,52
millions soit +20,2% par rapport a jan/mars 16,

A SUIVRE : météo et monnaie pour le moment.



