COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE : - pression sur les marchés apres de meilleures conditions de rating sur les BH et des semis en

avance sur les attentes aux US,

+ le demande en blés protéinés reste toujours bonne, supportant surtout Minneapolis, alors que
les 1eres coupes s’averent décevantes de ce point de vue-la dans le sud des plaines US,

+ la Chine a importé 603KT de blé sur avril (+99% / avril 16) avec I’Australie en principal
fournisseur (320KT) et le cumul jan/avril atteint 1,672 millions de mt (+95% sur 1 an),

- la Jordanie repousse son tender de 100K T pour la 2°™ fois en 2 semaines,

MAIS : - méme tendance qu’en blé, avec des fonds vendeurs de 10K lots pour un short d’environ 200K
lots,

+ du cOté des farmers, la baisse des cours et les opérations de semis les éloignent du marché,

+ le marché craint qd méme d’avoir a affronter de grosses surfaces a ressemer cette année,
compte tenu des conditions climatiques froides et humides qui regnent depuis plusieurs semaines sur la
cornbelt,

- ailleurs dans le monde, tout se passe bien et il n’y a pas bcp de nouvelles fraiches,

+ reprise de I’éthanol et donc des marges, avec en plus une baisse des prix du mais. Chiffres de
production selon I’EIA demain,

+/- attente des résultats de la mise en vente demain des 7 millions de mais « millésimé »
chinois,

SOJA : - impossible de maintenir les gains du début de journée, avec une légere reprise du dollar mais
aussi du réal,

+ le demande reste toujours trés bonne avec des chiffres chinois encore en progression,

+ sur avril, la Chine a importé 8,015 millions de mt de graine (+13,4% / avril 16) et sur
jan/avril le cumul atteint 27,536 millions, en hausse de 18% sur 1 an,

+ nouvelle vente de 126KT de graine US en AR a destination inconnue,

- marché sous la pression des semis US en avance sur les attentes et avec I’idée d’une hausse
des surfaces par rapport au mais qui revient sur le devant de la scéne, compte tenu des conditions climatiques
défavorables,

+ la méteo UIS reste froide et humide pour le moment, ne favorisant pas le développement des
cultures,

A SUIVRE : un marché calme, avec toujours un ceil sur la météo, principal élément du moment.



