COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 24/02/2017 $1,0593

®weatheroniine co.uk Westher (Day) 24.62.2817 GHT

BLE: +/- prime & la qualité et baisse sur les autres marchés,

+/- semaine active au niveau mondial (Egypte 360KT, Tunisie 109KT, Jordanie 125KT, Taiwan 103KT,
Ethiopie 400KT), mais cela se termine, restent les tenders de la Libye (100KT), de I’lrak (50KT) et du Japon (120KT feed),

+ I’USDA confirme une baisse des surfaces de blé US pour 2016/17 lors de son forum, avec une estimation a
46 millions d’acres, tout blé, contre 50,15 en 2015/16 et pour des attentes a 46,85 millions,

+/- attente ventes export US entre 400 et 500KT, contre 589KT la semaine derniere,

+/- I’IGC laisse stable ses prévisions de récolte pour 2016/17 a 752 millions de mt (hausse en Australie et
baisse au Kazakhstan, la ou sont produits les meilleurs blés du monde),

+/- le gouvernement syrien confirme un nouveau deal avec la Russie pour 1,2 millions de mt de blé aprés un
18" accord en 2016 pour 1 million,

- PEU a attribué 81KT de licences d’exportation (51KT pour la France) portant le cumul a 15,76 millions de
mt, en recul de 17% sur 2015/16,

- le gouvernement argentin annonce une récolte record a 18,3 millions de mt (17 en janvier), laissant la place
a 11/11,5 millions de mt pour I’export,

MAIS : +/- comme en blé, la sole de mais US est annoncée en baisse par I’USDA, a 90 millions d’acres, légerement
< aux attentes, en-dessous des 94 de 2016 mais > aux 88 millions d’acres de 2015,

- I’IGC remonte son estimation de 4 millions de mt a 1,049 milliards, en liaison avec I’Amérique du sud,

+/- ventes export US entre 700KT et 1 millions,

- Agroconsult releve la production du Brésil & 93 millions de mt contre 71 en 2016, prévoyant des
exportations a 28 millions contre 15 millions I’année derniére,

- baisse de la production d’éthanol de 6.000 baril/jour et hausse des stocks dans le méme temps,

- annulation d’une vente origine optionnelle vers la Corée, sans doute une origine US & cause des problémes
logistiques actuels,

- météo sud-américaine trés favorable a la récolte et aux semis de la Safrinha,

SOJA : - poursuite des liquidations de la part des fonds, surtout apres les chiffres de I’USDA,

- celui-ci annonce une hausse des surfaces de soja 2017 a 88 millions d’acres, légérement > aux attentes et a
comparer aux 83,4 millions de 2016,

- la météo reste trés bonne au Brésil et en Argentine, malgré encore qq pluies, ce qui augmente la confiance
des opérateurs dans les chiffres de productions et fait vendre le restant de la prime de risque encore dans les cours,

- la récolte brésilienne atteindra 45% (Mato Grosso 60%) d’ici la fin de la semaine,

- ventes export US attendues en baisse (550/950KT) avec la montée en puissance des exportations
brésiliennes et argentines,

- Agroconsult reléve fortement son estimation pour le Brésil a 107,8 millions de mt (105,3 en janvier) et
laisse stable celle de I’ Argentine (54)

A SUIVRE : météo, fonds, ventes export US, dollar et sortie des options mars.



