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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 23/06/2017 S1.1I7N

BLE: - poursuite des dégagements sur les marchés US, avec la pression du Matif en baisse (le coup de chaud est
passé, on attend les dégats), mais le probleme qualité reste entier et la cl6ture s’est faite avec un retour proche des plus hauts
de séance et en hausse pour Minneapolis,

+ la météo US reste préoccupante sur la zone nord des BP ou les conditions de sécheresse s’aggravent
encore,

+ la vague de chaleur a quitté I’Europe de I’ouest pour s’orienter vers la mer noire,

- par contre, plus la récolte de BH progresse vers le nord des US, plus les protéines et les ps augmentent,

+ ventes export US dans le haut des attentes, avec 543KT et un cumul a +8%. A noter 1 cargo vers I’Algérie,

+ I’Egypte a acheté 120KT de blé roumain et 55KT d’ukrainien a un prix moyen en hausse de 1,72$ sur le
dernier achat du 13 juin, essentiellement d0 au fret. Pas d’offre US et un blé russe plus cher de 3% en 10 jours malgré un
rouble en baisse de 5% sur la méme période (avant une reprise hier avec le pétrole),

+ le UK va devenir importateur net, avec une consommation de 15,7 millions de mt (import 1,7 et export
1,5), en liaison avec la hausse des besoins en éthanol,

- ’EU a accordé 156KT de licences d’exportation (62KT pour la France) pour un cumul a 22,96 millions, en
recul de 25% sur 2015/16,

+ le Japon a acheté 35KT de blé australien, 31 de canadien et 70 d’US cette semaine,

MAIS : - vente de la prime risque météo par les fonds (15/20K lots) pour un short de 90K et une 4°™ séance de baisse
consécutive,

- les prévisions météo US annoncent un temps plus frais et humide pour début juillet, méme si les pluies
prévues la semaine prochaine seront moins importantes,

+ les regards se tournent vers I’Ukraine avec I’arrivée de la vague de chaleur qui traverse I’Europe, alors que
les réserves hydriques sont trés basses,

- 0 pb météo en Amérique du sud,

+/- ventes export US sans commentaire, avec 529KT en AR et 124KT en NR, les mais US subissant la forte
concurrence du sud en NR. Le cumul des ventes sur 2017/18 atteint 2,87 millions de mt contre 4,5 pour la campagne
précédente & la méme date,

- la Chine n’a réussi a revendre que 10% des 1,2 millions de mt offertes. Une nouvelle vente plus massive est
programmeée rapidement,

SOJA : - nouveau plus bas avec I’idée de passer rapidement sous les 9% pour la graine,

- les fonds ont vendu plus de 35K lots depuis lundi et sont short d’environ 134K lots,

- les conditions météo US restent bonnes sans étre excellentes, mais le marché s’attend & une nouvelle hausse
du rating mardi,

- ventes export US < aux attentes avec seulement 115KT (-67% / il y a 8 jours) dont 0 kg pour la Chine et
seulement 3.800 mt en NR. Le cumul des ventes en NR atteint 3,44 millions de mt contre 6,21 & la méme date I’année
derniére,

- la récolte approche de la fin en Argentine (97,5%) pour une production stable a 57,5 pour la BAGE contre
57 (-1) pour le gouvernement et 57,8 dans le dernier USDA

A SUIVRE : pétrole et météo.



