COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD
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BLE: +/- début de semaine avec une mégére fermeté sur le CBOT, mais pas de maintien des gains en cl6ture,
dans un marché sans grandes nouvelles. A noter, guand méme, la hausse a Minneapolis, pour les blés de qualité,

+ aprés avoir profité de la vente a I’Egypte, de la forte baisse du dollar et d’inspections en hausse, le
marché attend d’autres informations,

+ inspections > aux attentes, avec 675KT (305KT il y a 1 an), pour un cumul en avance de 35% a
26,428 millions de mt,

- crop progress plutdt surprenant, avec une hausse de 1 point des G/EXC a 52% (moyenne 51% et 62%
en 2016), alors que les pluies continues sont vues comme négatives pour le développement des blés. Les BP sont
semés a 90% (+12) contre 84% en moyenne et 94% I’année derniére,

+ les exportations russes ont atteint 24,9 millions de mt au 17 mai (USDA 28 millions au 30 juin), avec
un rythme en hausse suite a la reprise des relations avec la Turquie,

+/- I’Egypte acheté 2,33 millions de mt de blé local sur son plan de 3,8 millions d’ici mi-juillet,

+ retour de la Jordanie au marché pour 100KT, apreés le report de son tender la semaine derniere,

+ Euronext en hausse avec un coup de chaleur cette semaine sur la France et I’Europe de I’ouest et une
dégradation de 1 point du rating BH, selon Agrimer, a 75% de G/EXC,

MAIS : + qq ventes en fin de séance, mais cldture portée par les conditions météo US qui ralentissent les semis
mais surtout qui pourraient provoquer bcp de re-semis cette année et donc favoriser le soja par endroit et aussi par les
monnaies (dollar et réal)

+/- malgré tout, 84% des mais sont en terre (> aux attentes) contre 71% la semaine derniére et 85% en
moyenne,

+ les prévisions restent froides et humides sur les US cette semaine, alors qu’elles restent plutdt bonnes
a tres bonnes ailleurs dans le monde,

+ inspections > aux attentes avec 1,144 millions de mt pour un cumul a 41,9 millions de mt (+52%),

- aprés le succeés de ses derniéres ventes de stocks, la Chine va offrir 7 millions de mt cette semaine !!!

- en France, les semis de mais sont terminés

SOJA : + hausse dans de petits volumes, en rebond sur la chute provoquée la semaine derniére par I’épisode
Tremer,

+ inspections US en hausse sur la semaine (349KT / 284KT la semaine derniére et 88KT il y a 1 an)
pour un & 50,4 millions de mt (+16%),

- semis US en hausse de 21 points sur la semaine, a 53% (52 en moy) avec des farmers qui switchent du
mais vers le soja en fonction des conditions météo plus favorables dans certains endroits, ce qui pourrait générer, au
final, des transferts d’HA,

+ par contre, les conditions froides et humides du moment ne sont pas propices au bon développement
des cultures,

A SUIVRE : météo d’abord, monnaie ensuite.



