o~
Lz 2 — |

COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 22/02/2017 $1,0505

NCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation [mm)
frem: 21Feb2017
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Hias correction based on lost 30-—day forecast error

BLE : - poursuite de la tendance baissiére aprés le retournement de la semaine derniere, malgré un marché mondial
tres actif ces derniers jours,

+ aprés un achat de 8 cargos la semaine derniere, I’Egypte est de retour au marché pour la période 23/03-
4/04, avec une tolérance jusqu’a 13,5% d’humidité au lieu de 13 auparavant,

+ la Tunisie (110KT) et la Jordanie (100KT) sont au marché et I’Ethiopie a confirmé un achat de 400KT,
essentiellement en origine mer noire,

+ vente US de 138KT a destination inconnue,

+ inspections Iégérement > aux attentes, avec 558KT contre 325KT la semaine derniére, et un cumul en
avance de 27,4% sur 2015/16,

- la hausse du dollar limite le potentiel sur le CBOT alors qu’elle favorise le Matif, déja supporté par la
demande, méme si I’EU ouest a peu de chance d’y participer compte tenu de la faiblesse des disponibilités,

- SovEcon revoit les exportations russes 2016/17 a la baisse (36,5 millions de mt soit -1,5) a cause des
problemes logistiques et géopolitiques actuels, ce qui laissera de gros stocks pour débuter la prochaine campagne,

MAIS : + face aux probléemes d’acheminement vers les ports US, le Japon cherche du mais et on parle de 2/300KT
gue la Chine pourrait fournir,

+ tender de la Corée (100KT) et du Liban (75KT),

+ vente de 111KT de mais US a destination inconnue,

- inspections export dans le bas des attentes avec 1,152 millions de mt,

- poids de la fermeté du dollar,

- conditions météo sud-américaine avec une alternance de pluie et soleil bénéfique aux cultures et aux

récoltes,

+ attente des résultats du forum USDA ce jour avec des surfaces entre 90 et 91 millions d’acres contre 94 en
20186,
SOJA : - poursuite des liquidations des fonds au fur et & mesure que la récolte sud-américaine avance,

- fermeté du dollar, méme si la parité envers le réal reste encore trop forte pour que les fermiers brésiliens
abondent le marché,

- pression en huile de soja, au plus bas de 5 mois avec des stocks US et une production de palme en hausse,

- attente d’une hausse des surfaces US lors de la publication des résultats du forum USDA avec des
estimations entre 87 et 88 millions d’acres contre 83,4 en 2016,

- récolte brésilienne a 26% (23% en 2016) selon AG. Rural,

- inspections < aux attentes avec 1,076 millions de mt contre 1,2 et un cumul en avance de 13,6%

A SUIVRE : chiffre USDA, dollar et météo.



