COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 21/06/2017 $1,1135

BLE: +/- support de la baisse du rating au US, surtout sur Minneapolis (BP) avant un retour au calme puis
des achats en fin de séance pour une cldture positive,

+ le Matif a suivi le méme chemin, porté par la vague de chaleur qui traverse I’Europe et se dirige
vers I’Ukraine pour le we. 60% des blés francais et 25% des blés allemands sont a risque en ce moment, méme si
la forte hausse récente des cours a déja pricé en partie ce risque. Un retour en hausse ce matin est envisageable,
les marchés américains ayant cloturés en reprise alors que la France était déja fermée,

- les primes subissent de plein fouet la hausse du Matif, avec une orientation vers les -10€ a la
Pallice, avec des blés francais déja trop cher sur le marché mondial avant méme la hausse récente,

- aux US, I’avancée des récoltes et des farmers a la vente pesent un peu sur les cours,

- forte proportion de blés « basse protéine » aux US et donc concurrence accrue pour les mais en
feed,

+/- le Kazakhstan annonce une récolte totale entre 17 et 18 millions de mt (20,6 en 2016) avec 8 a
8,5 millions de mt a I’exportation (dont 7 de blé) pour 2017/18,

- encore une fois, la Jordanie passe sur son tender de 100KT, n’ayant recu qu’une seule offre,

MAIS : - la météo US confirme les pluies actuelles et en prévoie encore d’autre dans les jours a venir. Mais
il faut faire attention, car il reste encore bcp de temps avant la récolte et les choses changent vite en termes de
méteo,

- vente des fonds (15K lots) alors qu’ils avaient largement réduit leur short. On pourrait les voir
encore assez vendeur si la météo reste propice,

- les famers en profitent pour larguer ce qu’il leur reste en AR,

+ stress en Europe et Ukraine avec la vague de chaleur. L’Ukraine n’a recu que 20 a 50% d’une
pluviométrie normale sur juin,

- en Chine, les conditions s’améliorent avec les récentes pluies. Le gouvernement va remettre en
vente 3,6 millions de mt des stocks d’état,

- accélération de la récolte au Brésil avec une météo au top sur les 10 prochains jours,

- pétrole au plus bas de I’année sur dissensions au sein de I’Opep sur la poursuite du contrdle des
quotas,

SOJA : - réactions baissiéres aprés I’amélioration du rating hier matin et bonnes prévisions météo avec des
pluies ce we et la semaine prochaine,

- apres avoir grimpeé fortement avec le pétrole d’abord et I’attente de la publication des nouvelles
regles de I’EPA, I’huile reperd du terrain avec un pétrole au plus bas de 2017 et encore un report pour I’EPA,

- légére reprise du dollar et baisse du réal, ce qui est favorable aux paysans brésiliens et qui accélere
leur mise en vente de I’énorme récolte 2017,

- graine et huile sont surachetées,

A SUIVRE : on ne parle que de météo en ce moment.



