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BLE : - rechute en I’absence de demande, malgré des prix bas, sous la pression des récoltes qui approchent et des
stocks mondiaux,

- les fonds poussent les feux a la baisse et détiennent une position short record, ce qui laisse la porte ouverte a
des rachats a bon compte, imprévisibles, dés qu’il y aura le moindre catalyseur,

- les pluies sur les plaines US favorisent le bon développement des blés,

+/- I’inquiétude grandit quant a la sécheresse qui régne sur I’ouest de I’Europe, le Maroc et I’ouest de
I’Algérie, mais on ne voit pas encore trop de prime de risque dans les cours,

+/- ventes export US dans les attentes avec 414KT en AR et 137KT en NR. Le cumul reste en avance de 41%
sur 2015/16 et se rapproche des projections de I’USDA (1,016 milliards de bx contre 1,025),

- avec 346KT de licences d’exportation, I’EU conserve un retard de 17% sur I’année derniere,

+/- attente des chiffres de Stat Can aujourd’hui avec des estimations tt blés a 22,4 millions d’acres contre
23,16 en 2016,

MAIS : - ventes export US dans le bas des attentes avec 756KT en AR, en baisse de 23% sur la moyenne des 4
derniéres semaines, toujours sans la Chine !!!

- confirmation d’un cargo de mais origine Paraguay vers les US pour une arrivée fin mai,

- météo brésilienne pluvieuse, trés favorable a la safrinha,

+/- aux US, Ialternance pluie soleil ralentit les semis mais reconstitue les réserves qui seront nécessaires
ultérieurement,

- Reuters estime la récolte brésilienne a 93,2 millions de mt (89,6), dont 63 millions pour la safrinha,

- en Argentine, BAGE annonce une récolte a 22,6% (18,2% il y a 8 jours) avec une production stable a 37
millions de mt,

+ la Corée a acheté 203KT de mais pour livraison septembre en origine optionnelle (US, Amérique du sud ou
Afrique du sud),

SOJA : - encore en baisse avec les récoltes sud-américaines et des ventes US au plancher,

- ventes US de seulement 215KT (-48% en 1 semaine et -60% sur la moyenne des 4 dernieres semaines),

- les pluies aux US, si elles durent trop longtemps, pourraient favoriser une hausse des semis de soja,

+/- comme en blé, les fonds sont short et le marché survendu, propice au rebond des qu’un élément nouveau
négatif apparaitra,

- BAGE voit la récolte argentine & 16,3% contre 7,8% la semaine derniére, un démarrage trés lent face au
40% déja récoltés en moyenne sur les 5 dernieres années. Une météo plus seche en ce moment et dans les prévisions devrait
permettre une accélération des opérations,

- comme en mais, Reuters révise a la hausse son estimation de production au Brésil (110,8 / 106,8),

- chiffres de Stat Can en canola avec une hausse prévue (21,3 millions d’acres contre 20,37 en 2016),

A SUIVRE : Stat Can, météo et monnaies.



